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GRENKE BANK AG, Baden-Baden
Balanco anual a 31 de dezembro de 2020

Ativo

Ano anterior

EUR EUR MILHARES
DE EUR
1. Fundos de tesouraria
b) Ativos junto de Bancos centrais 508.248.261,61  508.248.261,61  112.166
dos quais: junto do Bundesbank
508.248.261,61 EUR (no ano anterior 112 166 MIL. EUR)
2. Crédito ainstituicdes de crédito
a) a vista 8.310.350,92 8.310.350,92 46.002
3. Crédito a clientes 1.661.696.448,80 1.334.340
dos quais: por hipotecas
garantido 0,00 EUR (no ano anterior 0 MIL. EUR)
organismos publicos 0,00 EUR (no ano anterior 0 MIL. EUR)
4. Participagdes 8.518.185,60 8.518
dos quais: em instituicdes de crédito 0,00 EUR (no ano anterior 0 MIL. EUR)
em Instituicdes de servigos financeiros 0,00 EUR (no ano anterior 0 MIL.
EUR)
5. Ativos fiduciarios 46.890.310,88 0
dos quais: empréstimos fiduciarios 46.890.310,88 EUR (no ano anterior 0
MIL. EUR)
6. Ativos de leasing 14.731.684,72 12.966
7. Imobilizag6es incorpéreas:
b) Concessbes adquiridas mediante pagamento, direitos de propriedade
industrial e direitos e bens similares, bem como licengas em tais
direitos e bens
483.364,05 514
8. Ativos reais 325.893,83 265
9. Outros ativos fixos 11.371.890,01 10.001
10. Contas de regularizagao 2.324.019,04 5.360
2.262.900.409,46 1.530.132

Passivo
Ano anterior
EUR EUR MILHARES
DE EUR
1. Dividas a institui¢des de crédito
a) avista 4.069.075,36 3.952
b) a prazo ou com pré-aviso 246.067.022,46 250.136.097,82 270.214
2. Responsabilidades para com clientes
outros passivos
a) a vista 221.749.628,81 117.224
b) a prazo ou com pré-aviso 1.378.615.091,15 1.600.364.719,96 772.544
3. Responsabilidades por conta de terceiros 46.890.310,88 0
dos quais: empréstimos fiduciérios 46.890.310,88 EUR (no ano anterior 0 MIL. EUR)
4. Outros passivos financeiros 24.349.612,97 16.696
5. Contas de regularizagao 1.830.835,44 56.613
6. Provisdes
a) ProvisOes para pensdes e obrigagdes similares 1.492.971,00 1.477
c) outras provisdes 2.385.750,31 3.878.721,31 1.412
7. Instrumentos de capital de base regulamentar adicional 50.000.000,00 50.000
8. Capital proprio
a) Capital subscrito 10 000 000,00 10 000
b) Reserva de capital 269.000.000,00 229.000
c) Resultados retidos
ca) Reserva legal 1.000.000,00 1.000
cb) outros resultados retidos 5.450.111,08 285.450.111,08 0
2.262.900.409,46 1.530.132

1. Passivos contingentes

b) Responsabilidades por garantias e acordos de indemnizacédo

2. Outras obrigagdes
c) Compromissos de crédito irrevogaveis

Ano anterior

EUR MILHARES
DE EUR

721.115,95 644

4.708.038,08 4.504






Demonstragcéo de resultados do GRENKE BANK AG, Baden-Baden
para o periodo de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2020
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. Rendimentos de juros

a) empréstimos e transagdes no mercado monetario

N

. Juros negativos

empréstimos e transagdes no mercado monetario

w

. Custos com juros

N

. Rendimentos de locacéo

al

. Custos com locagdes financeiras

(22}

. Rendimentos de comissdes

~

. Custos com comissdes

[ee]

. Outras receitas operacionais

©

. Custos administrativos gerais
a) Despesas de pessoal
aa) Salarios e ordenados
ab) Contribui¢bes para a seguranga social e despesas
com pensoes e outros beneficios dos empregados
dos quais: para pensdes 172.234,32 EUR (no ano anterior 165 MIL. EUR)

b) Outras despesas administrativas
10. Amortizagdes e ajustamentos
a) de locacao de ativos
b) de imobilizagdes incorpéreas e ativos reais

11. Outros custos operacionais

12. Imparidades e correcdo de valor de ativos
financeiros / Provisdes nas operagdes de crédito

13. Resultado da atividade comercial normal

14. Lucros transferidos com base em acordo de transferéncia de lucros

15. Lucros do exercicio

16. Dotac8es provisionais nos resultados retidos
a) nareserva legal
b) noutros resultados retidos

17. Saldos de exercicios anteriores

EUR

EUR

Ano anterior
MILHARES DE EUR

72.084.716,58 44.102
-2.204.905,30 -748
13.812.792,98 56.067.018,30 10.073

6.148.718,46 4.728

552.862,56 5.595.855,90 704

2.654.711,42 1.418

2.322.699,80 332.011,62 1.655

1.211.064,58 576

3.779.301,27 3.279
840.745,31 4.620.046,58 762
6.762.837,69 11.382.884,27 5.733

4.381.979,14 3.062

379.963,72 4.761.942,86 353

259.679,91 513

41.351.332,28 14.420

5.450.111,08 9.522

0,00 9.522

5.450.111,08 0

0,00 0

-5.450.111,08 -5.450.111,08 0

0,00 0







GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Anexo para o exercicio de 2020

I. Informacgbes gerais

Estas demonstragdes financeiras anuais foram elaboradas de acordo com o art.° 340 e seguintes do
Cadigo Comercial Alemao (HGB), com as disposi¢fes da Lei das Sociedades Andnimas Alemas (AktG) e
com o Decreto sobre Contabilidade para Bancos e Instituicbes de Servi¢cos Financeiros (RechKredV).
Aplicam-se os regulamentos para grandes empresas. As demonstragées financeiras anuais consistem no
balanco anual, na demonstra¢do de resultados, bem como num anexo. Além disso, foi elaborado um
relatério sobre a situacdo da empresa de acordo com o art.° 289 e com o art.° 340 do Cddigo Comercial
Alem&o. O GRENKE BANK AG, Baden-Baden esté inscrito no Registo Comercial, Sec¢éo B, no Tribunal
de Mannheim sob o nimero 710100.

O esquema de classificagdo do Decreto sobre Contabilidade para Bancos e Instituicbes de Servigos
Financeiros foi complementado de acordo com o art.° 265, n.° 5.2 do Cddigo Comercial Alem&o com
itens do balanco “Locagéo de ativos“ e “Instrumentos de capital de base regulamentar adicional,” bem
como com os itens da declaragdo de rendimentos “Juros negativos de operagfes de crédito e do

” o«

mercado monetario”, “Rendimentos de locacédo” e “Despesas de locagdes financeiras®.

Métodos contabilisticos e de avaliagéo
Os seguintes métodos contabilisticos e de avaliagdo foram aplicados sem qualquer alteracdo na
preparagdo das demonstragfes financeiras anuais.

Os fundos de tesouraria séo declarados pelo seu valor nominal.

Os créditos a clientes e os créditos a instituicdes de crédito foram reportados pelo menor valor entre
o valor nominal e o custo de aquisicdo mais os juros acumulados. As corre¢cdes de valor especificas,
bem como as corre¢Bes de valor especificas de montante fixo para riscos elevados e os ajustes dos
valores de montante fixo para riscos latentes foram meticulosamente deduzidos dos empréstimos a
clientes.

Os créditos a clientes resultantes da compra de créditos de locagdes financeiras dentro do Grupo
(compra de crédito) foram comunicados pela primeira vez no exercicio pela redugdo do prego de compra
apresentada como contas de regularizacdo de passivos. Os créditos a clientes e as contas de
regularizacdo de passivos sofreram uma redugédo de 50,1 Milhdes de EUR como resultado desse ajuste.
Se a alteragdo tivesse ocorrido no ano anterior, os créditos a clientes e as respetivas contas de
regularizacdo de passivos teriam sofrido uma reducéo de 42,50 Milh6es de EUR. Para mais informacgées,
consultar os nossos comentarios relativamente as contas de regularizacéo de passivos.

Caso ocorram situagdes de incumprimento em relacéo aos ativos de crédito, sdo criadas corre¢es de
valor especificas. Os incumprimentos sdo considerados como tendo ocorrido logo que o mutuario ndo
tenha pago os seus juros contratuais e/ou pagamentos de capital a tempo e o periodo do segundo aviso
tenha decorrido sem compensacdo. Dependendo do produto, os juros objeto de moratéria foram
capitalizados como crédito e foram cobrados os rendimentos de juros.
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As garantias sob a forma de ac¢bes da empresa penhoradas ndo sdo geralmente tidas em conta,
devido a falta de um valor de mercado objetivo.

O Banco preparou corre¢des de valores de taxa fixa até 31 de dezembro de 2019, tendo em
consideracdo a carta do Ministério das Financas Federal de 10 de janeiro de 1994 (BStBI. |, 1994).

A partir de 31 de dezembro de 2020, as informacgdes prospetivas foram consideradas pela primeira
vez na criacdo de corre¢Bes de valor de taxa fixa, de acordo com o documento de posicionamento do
IDW (Instituto dos Auditores) de 18 de dezembro de 2020. O Banco criou as provisdes para crédito
em situac¢do de incumprimento com base nos valores determinados a partir da IFRS 9 nivel 1 e nivel
2. Esta mudanca de método resultou num aumento da provisdo para crédito em situacdo de
incumprimento no valor de 18,7 Milhdes de EUR.

As participagdes sdo capitalizadas pelo custo acrescido dos custos de aquisi¢do incidentais. Se
houver uma provéavel imparidade permanente, é feita uma avaliagcdo, tendo como referéncia o valor
justo mais baixo.

A locacdo de ativos e as imobilizagdes incorpéreas e corpoOreas sdo calculadas ao custo de
aquisicdo e, se sujeitas a depreciacdo, sdo reduzidas pela depreciagdo programada. Os ativos de
baixo valor com um valor liquido de até 410,00 EUR sé&o totalmente amortizados ou gastos no ano de
aquisicao; a sua alienagdo imediata foi assumida.

Os ativos fiduciarios e as responsabilidades por conta de terceiros foram reconhecidos ao valor

nominal.

Os outros ativos sé@o apresentados pelo menor valor entre o valor nominal ou o valor justo.

As despesas incorridas antes da data do balanco e que representam despesas para um periodo
especifico apos essa data séo divulgadas como contas de regularizagéo ativas.

As provisdes para pensdes e obrigagdes semelhantes séo calculadas de acordo com o método do
valor atual com base nos principios atuariais, utilizando as "Tabelas de mortalidade de 2018 G" e
reconhecidas no montante da obrigacéo permitida pelo direito comercial. De acordo com o art.° 253,
n.° 2 do Cédigo Comercial Aleméo, a taxa média de juros de mercado dos Ultimos 10 anos para um
prazo remanescente de 15 anos de 2,30% (ano anterior 2,71%) foi utilizada de acordo com o disposto
na Portaria de 18 de novembro de 2009 sobre provisées de desconto. Os aumentos de pensao
previstos foram considerados em 1,50% (ano anterior 1,50%).

As outras provisfes tém em conta todas as responsabilidades incertas e perdas iminentes de
transacgdes pendentes. Sdo declaradas pelo montante necessario para liquidar a obrigagdo de acordo
com o bom senso empresarial. As provisées com um prazo restante de mais de um ano foram
descontadas.

Para o risco de taxa de juro geral no contexto da avaliacdo sem perdas da carteira bancaria, é
constituida uma provisao utilizando o método dos fluxos de caixa atualizados se o valor atualizado de
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toda a carteira de juros for inferior ao valor contabilistico da carteira de juros e se, por conseguinte,
houver perdas néo realizadas na carteira de juros no balango. Os fluxos de caixa futuros descontados
previstos da carteira de contratos do livro de juros sdo comparados com o valor contabilistico dos
ativos ou passivos remunerados. Quaisquer custos de risco que possam surgir também devem ser
tidos em conta.

Os passivos sao declarados no seu montante de liquidacéo.

Nos anos anteriores, os descontos no preco de compra obtidos em caso de compra de crédito
foram registados em contas de regularizacdo de passivos e reconhecidos através de liquidacéo linear
pro rata temporis. Os descontos no preco de compra foram deduzidos dos créditos a clientes pela
primeira vez no exercicio de 2020.

A liquidagdo das contas de regularizagdo passivas para o pagamento antecipado del credere ocorreu
de forma linear até 31 de dezembro de 2019. No exercicio em andlise, a liquidagdo das contas de
regularizacao passivas foi realizada, pela primeira vez, de acordo com o método do juro efetivo. Esta
alteracao resultou num lucro de 17,7 Milhdes de EUR, o que se refletiu nos resultados de juros. O
resultado de juros de 2020 ndo pode, por isso, ser comparado com o resultado dos juros do ano
anterior. Se a alteragdo ja tivesse ocorrido no ano anterior, o resultado dos juros teria registado um
aumento de 12,5 Milhdes de EUR.

Os instrumentos financeiros derivados sdao mensurados ao valor justo do mercado através de
métodos reconhecidos, com base nas taxas de swap de 31 de dezembro de 2020.

Nos casos em que os créditos (operagdes subjacentes) sao agrupados para compensar variagdes de
valor resultantes da ocorréncia de riscos comparaveis de operacdes cambiais a prazo (unidade de
avaliacdo), os principios gerais de avaliagdo ndo se aplicam, de acordo com o art.° 254 do Cdédigo
Comercial Alemdo, na medida e durante o periodo em que as variagdes de valor opostas se
compensam mutuamente. O método de congelamento € utilizado para a apresentacdo do balancgo.
Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira foram convertidos a taxa de cambio média
a vista de acordo com os artigos 340 h e 256 a do Codigo Comercial Aleméo a data do balango. No
caso de um prazo residual superior a um ano, foram observados o principio de realizagéo (art.° 252
() n-° 4 frase 2 do Cddigo Comercial Alem&o) e o principio do custo de aquisi¢édo (art.° 253 (1) frase
1 do Caodigo Comercial Alemé&o).

Os juros negativos sdo apresentados numa rubrica separada nos resultados dos juros.

No periodo em analise, despesas os custos decorrentes das alienagdes de ativos locados no valor de
553 MIL. EUR (no ano anterior 704 MIL. EUR) foram apresentadas pela primeira vez na rubrica
Custos de locacao e ndo sob Amortizacdes de ativos locados. O valor comparativo do ano anterior foi
ajustado para uma melhor comparabilidade.
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Il. Notas ao Balanco Anual

Créditos e outros ativos
O saldo ativos junto dos Bancos centrais corresponde ao saldo & ordem e abrange o saldo total no

Deutschen Bundesbank. Deste montante, 1,5 Milhdes de EUR foram dados em garantia a dois
Bancos de fomento devido & acreditacéo da atividade de empréstimos para fins de desenvolvimento.

Todos os créditos a instituicdes de crédito sdo devidos diariamente.

Os créditos a clientes sado estruturados, de acordo com os prazos residuais:

Créditos a clientes e prazos residuais 31/12/2020 31/12/2019
MILHARES MILHARES
DE EUR DE EUR

a) até trés meses * 187.922 128.789
b) mais de trés meses até um ano 441.109 352.621
c) mais de um ano até cinco anos 1.020.735 814.481
d) mais de cinco anos 11.931 9.014
26.325 29.435

* dos quais créditos a clientes com vencimento indefinido

Na rubrica Créditos a clientes incluem-se, fundamentalmente, créditos de locagcdo adquiridos no
valor de 1.452.812 MIL. EUR (no ano anterior 1.157.838 MIL. EUR). Nesta rubrica constam
montantes de juros corridos no valor de 41.203 MIL. EUR (ano anterior 35.999 MIL. EUR) relativos a
empresas e 2.674 MIL. EUR (ano anterior 75 MIL. EUR) relativos a empresas associadas. Além
disso, incluem-se empréstimos subordinados no valor de 1.800 MIL. EUR (ano anterior 1.200 MIL.
EUR). No ano de 2020, foi deduzido pela primeira vez o desconto do preco de aquisi¢cdo
correspondente a 50,1 Milh6es de EUR (no ano anterior 42,5 Milhdes de EUR) dos créditos de

locacéo adquiridos.

A rubrica Outros ativos inclui, principalmente, os créditos de compensagdo do imposto sobre as
vendas no montante de 8.078 MIL. EUR (no ano anterior 5.225 MIL. EUR).

4/16



Desenvolvimento de ativos fixos

[

N < Di iacd Valores iacod Amortizagdes
Custos de aquisicao/produgéo epreciagoes Depreciacdes ¢

contabilisticos

01/01/2020
Adicoes
Elimina¢des

Reclassificacbes
Acumula
31/12/2020
31/12/2019

Exercicio
Exercicio

MILHARES ~ MILHARES MILHARES MILHARES MILHARES =~ MILHARES  MILHARES MILHARES =~ MILHARES

DE EUR DEEUR _DEEUR _ DEEUR DE EUR DE EUR DE EUR DE EUR DE EUR
Locagéo de ativos 17.239 6.693 1.229 0 7.972 14.732 12.966 4.382 0
Imobilizagdes incorpéreas 1.007 246 0 0 769 483 514 277 0
Ativos reais (incl.

ativos de baixo valor) 843 164 0 0 681 326 265 103 0
ParticipagOes 8.518 0 0 0 0 8.518 8518 0 0
Total 27.607 7.103 1.229 0 9.422 24.059 22.263 4.762 0

Os ativos reais séo totalmente utilizados no dmbito das atividades operacionais da empresa.

Participacbes

O GRENKE BANK AG adquiriu uma participagdo de 15% no capital da Finanzchef24 GmbH, com
sede em Munique, em 2016. Os custos de aquisi¢do ascenderam a 3.000 MIL. EUR. Em 31/12/2020,
o valor contabilistico é de 3.150 MIL. EUR (ano anterior 3.150 MIL. EUR). Em 31/12/2019, o capital
proprio da Finanzchef24 GmbH era de -244 MIL. EUR (ano anterior 59 MIL. EUR) e a perda liquida
para o ano ascendeu a 1.448 MIL. EUR em 2019 (ano anterior 1.789 MIL. EUR).

Além disso, continua a existir uma participacéo de 25,1% no capital da viafintech GmbH (anterior CPS
Cash Payment Solutions GmbH), com sede em Berlim, no valor de 5.368 MIL. EUR. O capital proprio
da viafintech GmbH em 31/12/2019 era de -134 MIL. EUR (ano anterior 641 MIL. EUR) e a perda
liquida para o ano ascendeu aos 775 MIL. EUR em 2019 (ano anterior 807 MIL. EUR).

N&o existem depreciagbes permanentes de valor para nenhum dos investimentos e nenhum deles
esta cotado em bolsa.

Operacdes fiduciéarias
Os ativos fiduciarios e as responsabilidades por conta de terceiros sdo compostos da seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019
MIL. EUR MIL. EUR
Ativos fiduciarios
Empréstimo fiduciario 46.890 0
Responsabilidades por conta de terceiros
Empréstimo fiduciario 46.890 0
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Os empréstimos concedidos a titulo fiduciario referem-se a empréstimos rapidos subsidiados pelo
Banco Alemédo de Reconstrucdo para empresas na sequéncia da pandemia da Covid-19, que séo
concedidos com uma isencdo de responsabilidade de 100%, de modo a que a divulgagdo
correspondente seja também feita sob responsabilidade fiduciaria.

Contas de regularizacéo ativas

Para cobrir os riscos de contraparte relacionados com os créditos de locacao alemaes, irlandeses,
espanhois e portugueses adquiridos, foi celebrado um acordo de garantia entre 0 GRENKE BANK AG
e a GRENKE FINANCE PLC. Como parte da cobertura da locacdo a receber adquirida, o prémio
pago antecipadamente por este € reportado em despesas pagas antecipadamente e encargos
diferidos. Na data do balango, € atribuivel um montante de 1.684 MIL. EUR (ano anterior 4.853 MIL.
EUR) aos prémios pagos para garantir os empréstimos de locagdo. A diminuicdo pode ser atribuida
ao decréscimo dos empréstimos de locagdo garantidos. Desde o segundo trimestre de 2018, os
empreéstimos de locacao tém sido adquiridos sem modelo de garantia, sem excecéo.

Passivos
As seguintes rubricas do balango sdo ordenadas por prazo residual,:

31/12/2020 31/12/2019
MILHARES MILHARES
DE EUR DE EUR
Dividas ainstitui¢des de crédito com maturidade ou prazo de pré-aviso
acordados
com prazos residuais
a) até trés meses 34.967 32.887
b) mais de trés meses até um ano 74.868 74.673
c) mais de um ano até cinco anos 134.953 160.539
d) mais de cinco anos 1.279 2.115

Na rubrica Dividas a instituicBes de crédito incluem-se os empréstimos globais da NRW.BANK,
Dusseldorf, da Thiringer Aufbaubank, Erfurt, da Investitionsbank des Landes Brandenburg, Potsdam
e da KfW, Frankfurt am Main, no valor de 216.349 MIL. EUR (ano anterior 233.185 MIL. EUR). Os
empréstimos tém um prazo inicial de trés ou quatro anos e sdo regularmente reembolsados. Além
disso, existem acordos de refinanciamento do KfW e do L-Bank para financiamento para o arranque
de empresas no valor de 25.518 MIL. EUR (ano anterior 30.729 MIL. EUR), bem como depésitos a
prazo no Investitions- und Forderbank Niedersachsen — NBank, Hannover, no valor de 4.200 MIL.
EUR (ano anterior 6.300 MIL. EUR).
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Responsabilidades para com clientes com prazo ou periodo de pré-aviso acordados

com prazos residuais 31/12/2020 31/12/2019
MILHARES MILHARES

DE EUR DE EUR

a) até trés meses 137.324 130.945
b) mais de trés meses até um ano 519.338 221.074
c) mais de um ano até cinco anos 714.744 415.525
d) mais de cinco anos 7.209 5.000

As Responsabilidades para com clientes consistem em depdsitos & ordem no montante de 221.750
MIL. EUR (ano anterior 117.224 MIL. EUR) e depdsitos a prazo de clientes no montante de 1.378.615
MIL. EUR (ano anterior 772.544 MIL. EUR). O aumento em relacdo ao ano anterior pode ser atribuido
ao aumento dos depodsitos a prazo dos clientes. A rubrica Dividas a clientes é composta por
montantes que incluem juros corridos no valor de 63.256 MIL. EUR (ano anterior 5.634 MIL. EUR)
relativos a empresas associadas e no valor de 1.156 MIL. EUR (ano anterior 1.021 MIL. EUR)
relativos a empresas detentoras de participacdes.

A rubrica Outras obrigagdes consiste principalmente nos seguintes itens:

31/12/2020 31/12/2019

MILHARES MILHARES

DE EUR DE EUR
face a terceiros 16.647 850
face as empresas associadas 3.691 13.008
a unidades de avaliacéo (contas de existéncias de futuros de divisas) 3.625 2.695
face & Administracéo fiscal 218 141

As outras dividas a empresas associadas referem-se a juros no valor de 3.119 MIL. EUR (ano
anterior 3.119 MIL. EUR), bem como outras contas de liquidagéo internas do Grupo no valor de 572
MIL. EUR (ano anterior 366 MIL. EUR). No ano anterior, a transferéncia de lucros no valor de 9.522
MIL. EUR foi contabilizada nesta rubrica.

Contas de regularizacdo passivas

As contas de regularizacdo passivas ho montante de 56.613 MIL. EUR sofreram uma reducdo de
1.831 MIL. EUR em relagdo ao ano anterior, cujo valor era de 54.782 MIL. EUR. No ano anterior, a
rubrica «Montantes a serem amortizados ao longo do periodo» incluia descontos no preco de compra
no valor de 50.058 MIL. EUR recebidos pela GRENKE AG, a GRENKE FINANCE PLC,
Dublin/Irlanda, e a GRENKE LIMITED, Dublin/lrlanda, para a assun¢do do incumprimento dos
locatérios finais no &mbito da compra de créditos de locagdo. No ano em andlise, o desconto do prego
de compra foi deduzido dos créditos pela primeira vez.
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Os descontos no pre¢co de compra da liquidacdo das contas de regularizagdo passivas foram
diferidos de forma linear até 31 de dezembro de 2019. No exercicio em andlise, a liquidacdo das
contas de regularizagdo passivas foi realizada pela primeira vez de acordo com o método de juro
efetivo. Esta alteracé@o resultou num lucro de 17,7 Milhdes de EUR, o que se refletiu nos resultados
dos juros. O resultado dos juros de 2020 ndo pode, por isso, ser comparado com o resultado dos
juros do ano anterior. Se a alteracdo ja tivesse ocorrido no ano anterior, o resultado dos juros teria

registado um aumento de 12,5 Milhdes de EUR.

Provisoes

O desconto das provisdes para pensdes foi baseado na taxa de juro média do mercado dos ultimos
dez exercicios fiscais. O montante da provisdo em 31 de dezembro de 2020 descontado a taxa de
juro média do mercado dos ultimos sete exercicios fiscais excede o montante comunicado em 127
MIL. EUR. Esta diferenga esta sujeita a uma restricdo de distribuicdo nos termos do art.° 253 (6) do
Cddigo Comercial Aleméo.

As outras provisdes estdo estruturadas da seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019

MILHARES MILHARES

DE EUR DE EUR
Custos legais e de consultoria 519 219
Faturas pendentes 500 190
Demonstragéo financeira anual e custos de auditoria 410 187
ProvisGes para contratos de locacéo 403 301
Operacéo de crédito 225 220
Garantia de depdsitos 150 90
Outros 110 92
Custos de arquivo 69 74
Provis6es para perdas iminentes 0 39
Soma 2.386 1.412

O aumento das outras provisdes pode ser atribuido ao aumento dos custos do balanco e de auditoria,
bem como as contribuigBes obrigatérias em divida para o ano de 2020. A atividade comercial do
GRENKE BANK AG normalmente ndo permite a alocagcdo muitua de instrumentos financeiros
individuais relacionados com taxas de juros de ativos e passivos. Independentemente disso, devido
ao objetivo das transag¢fes (obter uma margem do negocio de juros), existe uma ligagdo econdmica
reconhecida pelos tribunais entre estas transa¢fes (a chamada ligacdo de refinanciamento). O
principio da imparidade é tido em consideragéo, ao abrigo do direito comercial alem&o, para todos os
instrumentos financeiros através do reconhecimento de uma provisdo em conformidade com o artigo
340.° a em conjugagdo com o art.° 249, n.° 1, paragrafos 1 e 2 do Cédigo Comercial Alem&o relativa a
qualquer excedente de obrigacdes decorrente da medigéo de toda a carteira de juros. O Banco utiliza
0 método do valor presente para determinar a provisao para perdas iminentes.
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A constituicdo de uma proviséo para perdas iminentes, de acordo com o art.° 249 (1), paragrafo 1 do
Cdédigo Comercial Aleméao, para o risco geral de taxa de juro no contexto da avaliagdo sem perdas da
carteira bancéria, (ver IDW RS BFA 3) ndo é necessaria devido ao valor atual positivo da carteira de
juros em 31 de dezembro de 2020.

Instrumentos de capital de base regulamentar adicional

Em 22 de julho de 2015, o GRENKE BANK AG emitiu uma obrigacéo hibrida ndo garantida e
subordinada (ndo cumulativa e ilimitada de nivel 1 adicional, designada por obrigagdo AT1 ou capital
hibrido) com um volume nominal de 30.000 MIL. EUR e uma taxa de juro inicial de 8,25%. O
pagamento de juros para esta obrigacdo é baseado no seu montante nominal e séo fixado para o
periodo desde a data de emisséo até a primeira data de resgate antecipado possivel. A partir dai, a
taxa de juro sera reiniciada a cada cinco anos. O pagamento de juros pode ser total ou parcialmente
dispensado e ndo é cumulativo. O pagamento de juros nos anos seguintes ndo sera mais elevado
para recuperar qualquer pagamento de juros de anos anteriores. A obrigacdo ndo tem data de
vencimento. Pode ser resgatada pelo GRENKE BANK AG na primeira data de vencimento antecipada
(para a primeira parcela de 30 Milhdes de EUR a data € 31/03/2021, para a segunda parcela de 20
Milh6es de EUR a data é 20/12/2021) e de cinco em cinco anos a partir dai. Além disso, pode ser
resgatada antecipadamente sob certas condicdes. A obrigagdo esta sujeita aos regulamentos
estabelecidos nos termos e condi¢Bes da obrigagdo, que incluem, entre outros, que o GRENKE
BANKE AG sO pode resgatar a obrigacdo na totalidade e n&o parcialmente caso existam
determinados motivos regulamentares ou fiscais para tal. Qualquer chamada antecipada requer o
consentimento prévio da autoridade de supervisdo competente. Esta obrigacdo foi aumentada em
20.000 MIL. EUR em 20 de dezembro de 2016.

O montante de resgate e o montante nominal da obrigacdo podem ser reduzidos se houver uma
situac@o desencadeante. Considera-se que existe uma situacdo desencadeante nos casos em que O
racio de capitais proprios de nivel 1 do GRENKE BANK AG ou do Grupo GRENKE seja inferior a
5,125%. As obrigagBGes podem ser resgatadas se existir uma circunstancia desencadeante, sujeita a
determinadas condi¢des.

Capital proprio

O capital social do Banco ascende a 10.000.000,00 EUR e esta dividido em 10.000.000 acdes sem
valor nominal. As a¢fes sdo agbes nominativas. A reserva de capital foi aumentada em 2020 para
40.000 MIL. EUR através de uma contribuicdo de uma acionista e ascende aos 269.000 MIL. EUR
(ano anterior 229.000 MIL. EUR). O lucro liquido do ano no valor de 5.450 MIL. EUR foi afetado na
sua totalidade a outros resultados retidos.

Passivos contingentes
Os passivos contingentes incluem exclusivamente obrigagfes de garantia no valor de 644 MIL. EUR

(ano anterior 721 MIL. EUR). Atualmente ndo existem riscos discerniveis de crédito devido a
solvabilidade dos parceiros contratuais.
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Outros Passivos
Adicionalmente, existem compromissos de empréstimos irrevogaveis no montante de 4.708 MIL.
EUR (ano anterior 4.504 MIL. EUR).

Outros Passivos financeiros
Existem passivos financeiros por obriga¢des continuas no valor de 458 MIL. EUR p.a. (ano anterior
43 MIL. EUR p.a.) devido a prorrogagédo de locagdes.

Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados séo celebrados sob a forma de swaps de taxas de juro e
contratos de cambio a prazo onde é aplicada uma contabilidade de cobertura. Os swaps de taxa de
juro séo utilizados exclusivamente para cobrir os riscos de taxa de juro e as operacdes cambiais a
prazo sdo utilizadas exclusivamente para cobrir as flutuagbes cambiais. No exercicio fiscal, foram
celebrados contratos cambiais a prazo. Até a data do balanco existiam os seguintes contratos
cambiais a prazo:

Numero 261 por um valor nominal de 154.790 mil NOK com um valor de mercado de +13 MIL. EUR

As operacdes cambiais a prazo em lira turca e kuna croata séo realizadas exclusivamente para cobrir
riscos cambiais.

O risco decorrente de diferentes alteragbes no valor (moeda) das transac¢des subjacentes
(empréstimos a clientes em lira turca e kuna croata) é gerido através da utilizacdo de operacdes
cambiais a prazo. Para este efeito, 0o GRENKE BANK AG combina uma transacdo subjacente com
um instrumento de cobertura como uma unidade de avaliagdo (microcobertura), em que o défice de
financiamento resultante (posicao de risco liquida) é coberto. Em 31 de dezembro de 2020, o volume
nominal de financiamento avaliado em lira turca ou kuna croata ascendeu aos 34.314 MIL. EUR.

A unidade de avaliacdo para a transagdo subjacente (empréstimo) e transacdo de cobertura
(transacdo de cambio a termo) é geralmente efetiva (induzida pela moeda), uma vez que ambas as
transacdes foram concluidas no mesmo dia a taxa a vista e a avaliacdo da efetividade é baseada na
base & vista. Devido a eficacia da unidade de avaliacdo, a provisdo para perdas iminentes na
operacgdo de cambio a termo (método de congelamento) e a reavaliagdo do empréstimo nao é feita. O
prazo méaximo residual do financiamento em liras turcas é de quatro anos e do financiamento em
kuna croata de um ano.

Existe um sistema documentado, apropriado e funcional de gestao de risco para estas transacées.
Moedas estrangeiras
O valor total dos ativos em moeda estrangeira ascende aos 39.719 MIL. EUR (ano anterior 38.294

MIL. EUR). Estes sdo principalmente empréstimos em moeda estrangeira a empresas irmas em lira
turca e kuna croata, que séo cobertos por contratos de cambio a prazo correspondentes.
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As responsabilidades em moedas estrangeiras ascendem aos 2.831 MIL. EUR (ano anterior 2.909
MIL. EUR) e referem-se a depésitos a prazo em francos suicos e a passivos em coroas
norueguesas.

[ll. Notas explicativas da demonstracao de resultados
Nao é apresentada uma discriminagéo por mercados geograficos.

Rendimentos de juros

Os rendimentos de juros incluem sobretudo rendimentos dos créditos de locagdo no montante de
64.774 MIL. EUR (ano anterior 38.447 MIL. EUR). A altera¢do na inversdo do desconto no preco de
compra para créditos de locacdo adquiridos de célculo linear para célculo financeiro resulta num
efeito de carater pontual no valor de 17.724 MIL. EUR. Se a alteracéo ja tivesse ocorrido no ano
anterior, o rendimento de juros teria registado um aumento de 12,5 Milhdes de EUR. Os efeitos
cambiais da formagéo de unidades de avaliagcao no valor de 2.531 MIL. EUR (ano anterior 2.222 MIL.
EUR) foram deduzidos dos rendimentos de juros. Os rendimentos de juros incluem rendimentos de
juros de empresas associadas no montante de 621 MIL. EUR (ano anterior 844 MIL. EUR).

Juros negativos

Os juros negativos de 2.205 MIL. EUR (ano anterior 748 MIL. EUR) aumentaram ainda mais devido
ao aumento das reservas de liquidez no Deutschen Bundesbank e nos Bancos correspondentes.

Custos com juros

Os encargos com juros consistem em juros para 0os empréstimos globais e de refinanciamento no
montante de 579 MIL. EUR (ano anterior 816 MIL. EUR), os juros para depdsitos de clientes no
montante de 9.109 MIL. EUR (ano anterior 5.131 MIL. EUR) e os juros para capital de base
regulamentar no montante de 4.125 MIL. EUR (ano anterior 4.125 MIL. EUR).

Custos com locacgéo

As despesas de locagéo no valor de 533 MIL. EUR resultaram da alienag&o dos ativos de locag&o. O
ano anterior foi ajustado porque as despesas de locacdo no valor de 704 MIL. EUR foram
contabilizadas sob depreciagéo e corre¢do do valor dos ativos de locagéo.

Outras receitas operacionais

As outras receitas operacionais no montante de 1.211 MIL. EUR (576 MIL. EUR no ano anterior)
incluem 184 MIL. EUR (ano anterior 190 MIL. EUR) de reembolso de IVA de anos anteriores, bem
como 121 MIL. EUR (ano anterior 93 MIL. EUR) de reembolso interno de custos com pessoal. Além
disso, as receitas da resolugdo de provisées no montante de 112 MIL. EUR (ano anterior 73 MIL.
EUR) sdo aqui apresentadas. Incluem-se reversdes de provisdes para perdas contingentes devido a
alterac@o do valor justo dos contratos de cAmbio a prazo em coroas norueguesas. O aumento em
relacdo ao ano anterior pode dever-se, sobretudo, ao resultado positivo no valor de 417 MIL. EUR da
avaliacdo cambial (no ano anterior registou-se um resultado negativo da avaliagdo cambial no valor
de 153 MIL. EUR).
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Custos administrativos gerais

As despesas administrativas gerais consistem nas despesas com pessoal no montante de 4.620 MIL.
EUR (ano anterior 4.040 MIL. EUR) e nas outras despesas administrativas no montante de 6.763 MIL.
EUR (ano anterior 5.733 MIL. EUR). A evolugado dos custos esta dentro do desenvolvimento planeado
do Banco.

Outros custos operacionais

A rubrica Outros custos operacionais no valor de 260 MIL. EUR (ano anterior 513 MIL. EUR) inclui
outras despesas para as sucursais estrangeiras. Além disso, estdo incluidas nos outros custos
operacionais as atualizacdes para provisdes no montante de 40 MIL. EUR (ano anterior 47 MIL.
EUR). Ao contrario do ano anterior, o resultado de ganhos e perdas cambiais é apresentado na
rubrica de “Outras receitas operacionais”.

Imparidades e correcdo de valor de ativos financeiros / Provisdes nas
operacdes de crédito

A depreciacdo e os corre¢fes de valor dos créditos e certos titulos, bem como dotag6es de provisdes

nas operagdes de crédito séo apresentados conforme a seguir (em EUR):

Situacao
01/01/2020

Consumo

Liquidacao

Dotacéo

Efeito
cambial

Situacgdo
31/12/2020

Correcdes de valor

4.086.961,11

-125.471,97

-246.696,82

3.896.844,89

0,00

7.611.637,21

Corregdes de valor
de taxa fixa
especificas

2.832.049,15

-796.735,47

-292.259,07

9.975.767,06

-5.635,21

11.713.186,46

dos quais:
créditos de
locacéo adquiridos

2.289.409,56

-793.272.,83

-254.442,78

2.792.068,14

0,00

4.033.762,09

dos gquais:
créditos a PME e
acoes

0,00

0,00

0,00

3.183.353,15

0,00

3.183.353,15

Total de
corregdes de
valor especificas

6.919.010,26

-922.207,44

-538.955,89

13.872.611,95

-5635,21

19.324.823,67

Correcdes de valor
de taxa fixa

216.000,00

0,00

0,00

18.730.039,20

0,00

18.946.039,20

dos guais:
créditos de
locacgdo adquiridos

0,00

0,00

0,00

16.231.769,00

0,00

16.231.769,00

Total de
corregdes de
valor com taxa

fixa

216.000,00

0,00

0,00

18.730.039,20

0,00

18.946.039,20

Provisfes de

crédito

219.600,00

0,00

-74.500,00

79.749,39

0,00

224.849,39
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O aumento das corre¢des de valor especificas resulta principalmente das dotagdes para corregées de
valor especificas para as operacdes de crédito das PME em risco (2,8 Milhdes de EUR).

O aumento das corre¢des de valor de taxa fixa especificas resulta principalmente das dotacdes para
correcdes de valor de taxa fixa especificas para créditos de locagdo adquiridos (2.792 MIL. EUR) e
para a carteira de crédito das PME (3,2 Milhdes de EUR). No caso de créditos de locagdo adquiridos,
0 aumento das corre¢8es de valor de taxa fixa especificas para as classes de processamento resulta
da alteragdo das taxas de preservacao do valor e do facto de o GRENKE BANK ter adquirido créditos
sem acordos de garantia desde o segundo trimestre de 2018.

O aumento da corregdo do valor de taxa fixa resulta principalmente da dotagdo da corre¢do do valor
de taxa fixa para os créditos de locacao adquiridos (16.232 MIL. EUR).

Afetacdo a outros resultados retidos

De acordo com a resolucéo do Conselho de Administracéo, aprovada pelo Conselho Fiscal do Banco
e pelo Conselho de Administracdo em conformidade com a resolugdo do Conselho de Administracdo
dos acionistas da GRENKE AG, ambas de 31 de marco de 2021, os lucros anuais serdo totalmente
transferidos para os resultados retidos.

Impostos sobre o rendimento e sobre receitas

Desde 1 de Abril de 2009 que o imposto sobre o rendimento e de imposto comercial s&o apurados ao
nivel da GRENKE AG, Baden-Baden.

IV. Outras informacdes relativas aos 6rgaos sociais

O Conselho de Administrac&o é constituido por:

Sven Noppes, Administrador, Karlsruhe

Andreas Schulz, Administrador, Baden-Baden

Os membros do Conselho de Administracdo ndo detém qualquer outro mandato em Conselhos
Fiscais ou outros 6rgdos de fiscalizacéo.

Os membros do Conselho Fiscal do Banco s&o enumerados a seguir:

Prof. Dr. Ernst-Moritz Lipp (Presidente), Diretor Executivo da GmbH, Baden-Baden
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Wolfgang Grenke (Vice-Presidente), Administrador, Baden-Baden (inativo desde 21/09/2020)
Antje Leminsky (Vice-Presidente desde 26/10/2020), Administrador, Baden-Baden

Moritz Grenke, Administrador, Baden-Baden

Sebastian Hirsch, Administrador, Sinzheim

Mark Kindermann, Administrador, Biihl (até 08/02/2021)

Isabel Rosler, Administrador, Estugarda (desde 24/02/2021)

O Conselho Fiscal nomeou uma Comissao de Auditoria.

Prof. Dr. Ernst-Moritz Lipp é também Presidente do Conselho Fiscal da GRENKE AG, Baden-Baden.
Wolfgang Grenke é Presidente do Conselho Fiscal da GRENKE Service AG, Baden-Baden (inativo
desde 21/09/2020), Presidente do Conselho Fiscal da KSC GmbH & Co. KGaA, Karlsruhe e Membro
do Conselho Fiscal da GRENKE AG, Baden-Baden (inativo desde 21/09/2020). Além disso, é
Presidente do Conselho de Administracdo da GRENKELEASING AG, Zurique/Suica, e da GRENKE
Factoring AG, Basileia/Suica (ambos inativos desde 21/09/2020). Antje Leminsky faz parte do
Conselho de Administracdo da GRENKE AG, Baden-Baden, do Conselho Fiscal da Testo SE & Co.
KGaA, Lenzkirch, e da Testo Management SE, Lenzkirch. Sebastian Hirsch faz parte do Conselho de
Administracdo da GRENKE AG, Baden-Baden, Isabel Résler faz parte do Conselho de Administragédo
da GRENKE AG, Baden-Baden e é Vice-Presidente do Conselho Fiscal da GRENKE Service AG,
Baden-Baden.

Remuneracéo total dos membros dos 6rgaos

O Banco faz uso da clausula de prote¢éo conforme o artigo 286.°, n.° 4 do Cédigo Comercial Alemao
no que diz respeito as informacdes sobre a remuneracéo dos membros do conselho e os seus ex-
membros, de acordo com o artigo 285.°, n.° 9a e 9b do Cddigo Comercial Alemao. O Conselho Fiscal
nao recebeu qualquer compensacao por despesas no exercicio fiscal de 2020.

Adiantamentos e créditos para membros do Conselho

Os créditos para os membros do Conselho de Administracdo ascenderam a 10 MIL. EUR (ano
anterior 11 MIL. EUR).

Trata-se da disponibilizacédo de cartdes de crédito sem juros com um plafond total de 30 MIL. EUR
(ano anterior 20 MIL. EUR).

Os créditos concedidos aos membros do Conselho Fiscal ascenderam aos 6 MIL. EUR (ano anterior
25 MIL. EUR).

Trata-se do fornecimento sem juros de cartdes de créditos com um limite de plafond total de 200 MIL.
EUR (ano anterior 200 MIL. EUR).

TransacOes com empresas e partes associadas

Embora no ano anterior ndo tenham sido declaradas transa¢cdes com empresas e partes associadas,
no ano em andlise sdo enumeradas todas as transacdes principais com empresas e partes
associadas. Também s&do aqui declaradas as transacdes efetuadas com empresas e partes
relacionadas que foram identificadas como tal pela primeira vez no exercicio.
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O GRENKE BANK AG, no a&mbito das suas atividades normais, presta servicos a pessoas
relacionadas que ocupam cargos fundamentais e aos respetivos familiares proximos, bem como a
empresas associadas que sdo controladas ou geridas conjuntamente por estas pessoas. Na data do
relatério, o Banco tinha recebido depdsitos no montante de 13.809 MIL. EUR de pessoas em cargos
fundamentais e respetivos familiares préximos, bem como de empresas associadas. A despesa com
juros ascendeu aos 206 MIL. EUR. Até a data do relatério, as contas de cartdo de crédito nao
equilibradas apresentavam um saldo de 24 MIL. EUR com um limite de cartdo de crédito de 354 MIL.
EUR em relagdo as pessoas relacionadas com cargos fundamentais. Néo foi concedido qualquer
outro crédito a este grupo de pessoas durante o periodo em exame.

As responsabilidades para com as empresas associadas resultam da atividade de depdsitos do
Banco. Até 31 de dezembro de 2020, o Banco recebeu depésitos das empresas associadas no valor
de 574 MIL. EUR. As despesas com juros ascenderam aos 15 MIL. EUR. Além disso, existem contas
a receber de empréstimos no montante de 600 MIL. EUR. As receitas dos juros ascenderam aos 15
MIL. EUR.

Existem créditos no valor de 1.960 MIL. EUR dos empréstimos concedidos para fins de
refinanciamento das empresas de franchise da GRENKE AG. As receitas dos juros ascenderam aos
58 MIL. EUR. Nas contas a ordem existem passivos no montante de 109 MIL. EUR e créditos no valor
de 872 MIL. EUR. Isso resulta em receitas de comissdes e juros no valor de 124 MIL. EUR.

Existem créditos de saldos de empréstimos em conta corrente a ordem relativos a partes
relacionadas, de acordo com a IAS 24.10, no montante de 807 MIL. EUR, o que resulta em receitas
de juros no valor de 33 MIL. EUR.

Os acionistas da agéncia de vendas na Noruega, com os quais 0 GRENKE BANK AG colabora, tém
um direito de preferéncia de subscri¢cdo, o que concede ao GRENKE BANK AG o direito de adquirir
acOes da empresa numa determinada data (28 de fevereiro de 2022).

Colaborador
Numero médio de trabalhadores (excluindo membros da Administracéo):

54 (ano anterior 48) a tempo integral e 13 (ano anterior 12) a tempo parcial

Relacéo de grupo

Desde 18 de fevereiro de 2009, o Banco pertence a GRENKE AG, Baden-Baden, que detém 100%
das a¢des do Banco. O balan¢o anual é incluido no mapa financeiro consolidado do grupo GRENKE
AG. As demonstracges financeiras consolidadas do Grupo sdo publicadas no Bundesanzeiger.

Informac8es sobre os honorérios do revisor oficial

As informag8es dos honoréarios do revisor oficial de acordo com o art.° 285, paragrafo 1, nimero 17
do Cddigo Comercial Alemdo estdo incluidas nas demonstragbes financeiras consolidadas da
GRENKE AG, Baden-Baden.
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Relatério complementar

Em fevereiro de 2021, o GRENKE BANK AG decidiu que, no futuro, iria concentrar-se em negoécios
normalizados de pequena escala (empréstimos e descobertos bancarios até 25 mil EUR) na area de
atividade de empréstimos a PME, prépria do Banco, que também serdo adquiridas através de varios
canais de distribuicdo, como no passado. O limite acima mencionado para novos negécios ndo se
aplica a empréstimos a empresas do Grupo GRENKE e a empréstimos a acionistas.

O acordo entre a Republica Federal da Alemanha e 0 GRENKE BANK AG sobre o - programa de
microcréditos expirou, como previsto, a 31 de mar¢o de 2021. O GRENKE BANK AG participou no
novo concurso. No momento da elaboracéo do presente anexo ainda néo dispomos de informacdes
sobre se 0 GRENKE BANK AG dara continuidade a sua parceria contratual no ambito do novo negécio

no futuro.

A auditoria do GRENKE BANK AG, em conformidade com o art.° 44 da lei alema relativa a atividade
bancaria, ainda se encontrava em curso no momento da elaboracdo do presente anexo. A 22 de
fevereiro de 2021, o GRENKE BANK AG foi notificado sobre as conclus@es preliminares relativamente
a area do crédito a clientes com base num relatério intercalar. As areas afetadas por estas conclusfes
preliminares incluem empréstimos a pessoas coletivas, financiamentos relacionados com o sistema de
franchising do Grupo e uma carteira de PME que esta repartida por um grande ndmero de
financiamentos individuais e que consiste em empréstimos comerciais e empréstimos em conta
corrente. Além disso, o relatdrio intercalar acima mencionado inclui conclusdes preliminares nas areas
de prevengdo do branqueamento de capitais e auditoria interna, bem como sobre o sistema de
controlo interno.

Devido ao acordo de transferéncia de lucros, em vigor desde 2009, no ambito da integragdo de
empresas, entre 0 GRENKE BANK AG, como sociedade subsidiaria, e a GRENKE AG como empresa-
mée, todos os lucros do GRENKE BANK AG tém sido, desde entdo, transferidos para a GRENKE AG.
Numa resolucdo datada de 31 de marco de 2021, a GRENKE AG aprovou que o0 GRENKE BANK AG
afetasse o lucro liquido deste ano no valor de 5.450 MIL EUR aos outros resultados retidos, de acordo

com a o art.° 272, n.° 3 do Codigo Comercial Alemao.

Também em 2021, o ambiente macroecondmico global continua a ser fortemente dominado pela
pandemia da COVID-19. No primeiro trimestre de 2021, o confinamento imposto pelo governo
destinado a conter a pandemia continuou em vigor, mantendo um ambiente de mercado

persistentemente desafiante no exercicio de 2021.

Apos 31 de dezembro de 2020, ndo existiu qualquer outro acontecimento com impacto material no

patrimonio liquido, na posi¢éo financeira e nos resultados apresentados.

Baden-Baden, 29/04/2021
GRENKE BANK AG

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

pr .

Sven Noppes Andrees Schulz
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GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Relatério de Gestao

do exercicio de 2020

1. Operacdes e enqguadramento

O ambiente macroecondémico global foi dominado pela pandemia da COVID-19 no exercicio de 2020.
Na Alemanha, o produto interno bruto real sofreu um decréscimo de 5,0% em 2020 (Fonte:
Bundesbank). Assim, a diminuicdo do desempenho macroecondmico foi fortemente influenciada pela
pandemia da COVID-19, tal como na zona euro. A partir de marcgo de 2020, as medidas de combate a
pandemia resultaram em restri¢c8es significativas na vida publica e na atividade economica e tiveram
um impacto sem precedentes no desempenho econémico mundial.

O GRENKE BANK AG conseguiu também aumentar o seu total de ativos em 2020 (+47,9%). Este
aumento do total de ativos foi impulsionado pelo aumento superior ao previsto das responsabilidades
para com os clientes, em particular no que diz respeito aos depdsitos de clientes a prazo fixo (+
78,5%), a fim de, por um lado, refinanciar o crescimento das compras de créditos de locagdo (+
31,6%) internas do Grupo e, por outro lado, assegurar maiores reservas de liquidez (+ 226,6%) no
ambiente pandémico e tendo em vista o relatorio da «Viceroy».

O resultado do Banco proveniente das respetivas atividades normais antes da afetagdo aos lucros
retidos caiu 42,8% em relacdo ao ano anterior, tendo essa queda resultado de efeitos pontuais e da
situagdo econémica sombria a nivel global, conforme explicado na Secgéo 2.

O GRENKE BANK AG apresenta um desenvolvimento consistente e um elemento do Grupo GRENKE
como parceiro financeiro especializado das pequenas e médias empresas. Neste contexto, o Banco,
de acordo com a estratégia do grupo, representa uma fonte importante de refinanciamento para o
Grupo GRENKE e esta integrado na liquidagcdo de pagamentos deste.
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No exercicio em andlise, foi oferecida exclusivamente as PME uma gama de produtos de
financiamento a curto, médio e longo prazo. O mercado para financiamento a microcrédito é,
atualmente, um nicho especial. Outro foco é o negécio de depdsito classico com clientes particulares
e comerciais, que é usado primariamente para refinanciar os créditos de loca¢do adquiridos e o
negocio de empréstimos a PME do proprio Banco (sem compra de créditos de locacéo).

Novos negocios servem como indicador de desempenho financeiro, em especial em compras de
créditos internas do Grupo incluindo o refinanciamento correspondente através de depésitos de
clientes e parcerias globais de empréstimos com Bancos de fomento, bem como através de
desenvolvimento de custos.

As previsdes incluidas no relatério de gestdo do ano anterior foram excedidas em termos de
crescimento do balango e de novos negécios. O planeamento bancéario aprovado em 2019 previa um
total de ativos de aproximadamente 1,6 Milhdes de EUR que foi excedido em 42%. Estava previsto
um crescimento de 15% para o negdcio de empréstimos as PME, que se caracteriza em grande parte
pela compra de créditos. Com efeito, o volume de compras poderia ter aumentado em
aproximadamente 35% numa base anual. Por outro lado, o resultado das opera¢g6es normais no valor
de 5,45 Milhdes de EUR ficou aquém do valor de 11 Milhdes de EUR previsto no planeamento
bancério de 2019. Neste contexto, devem ser tidos em consideracdo os efeitos pontuais negativos
que sao explicados na seccéo 2.

A 14 de setembro de 2020, a «Viceroy Research» publicou um relatério sobre a GRENKE AG. O
relatério aborda uma grande variedade de questdes, algumas das quais também afetam o GRENKE
BANK AG. Neste contexto, a Agéncia Federal para a Supervisdo dos Servigos Financeiros ordenou a
realizacdo de uma auditoria de acordo com o artigo 44.° da lei alema relativa a atividade bancaria que
ainda néo tinha sido concluida no momento da elaboragdo do presente relatério.

Os depositos de clientes no GRENKE BANK AG desempenharam uma funcéo de refinanciamento
importante para o Grupo GRENKE. A gestdo do novo negécio de depositos €, desta forma,
consideravelmente orientada para as necessidades de refinanciamento do Grupo GRENKE e para os
volumes de compra de créditos previstos e realizados, que sdo coordenados ao nivel do Grupo. Por
conseguinte, a evolugdo das taxas de juro médias para as outras fontes de refinanciamento é de
importancia primordial, e o desenvolvimento geral das condi¢cBes para os depdsitos de clientes
privados e comerciais no setor bancario é de importancia secundéaria. No exercicio anterior, o
desenvolvimento do nivel da taxa de juro média foi também refletido nas condi¢8es dos negécios de
depdsito. De um modo geral, 0o GRENKE BANK AG continua a beneficiar da procura geralmente alta
de investimentos financeiros seguros, incluindo o negécio de depdésitos do GRENKE BANK AG devido
a garantia legal de depdésito e a protecdo dada pelo fundo de garantia de depdsito na Alemanha como
parte da regulamentacéo. Devido ao elevado nivel de diversificacdo e a pequena dimenséo do Grupo,
a quantidade maxima de depésitos protegidos por cliente do GRENKE BANK AG nao é relevante
para os clientes. Devido a uma reforma na protecdo de depdsitos de Bancos privados, os depdsitos
de instituigcbes de crédito, instituicBes financeiras, empresas de investimento e autoridades regionais
ndo tém sido alvo de protecdo basicamente desde 1 de outubro de 2017. A partir de 1 de janeiro de
2020, esta reforma foi também alargada aos depdsitos com prazo fixo superior a 18 meses de
empresas, investidores institucionais e entidades semipublicas. No ano de 2020, o volume de
depositos sofreu um aumento de 79,9% para 1.600.365 MIL. EUR. Neste contexto, 0s varios canais
de vendas do Banco (website proprio, cooperacdo com varios parceiros de vendas, bem como
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corretores de depdsitos a prazo fixo) mostraram-se proveitosos para as operagdes de deposito.

Em 2020, o GRENKE BANK AG foi também capaz de expandir mais as operacdes de empréstimo de
pequena escala relacionadas com a carteira de empréstimos na area do financiamento por
microcrédito. O GRENKE BANK AG é responsavel pelo processamento e refinanciamento de
microcrédito em nome da RepuUblica Federal da Alemanha sem qualquer risco de incumprimento
proprio e recebe em troca uma margem de juro apropriada. Em 31 de dezembro de 2020, os valores
de crédito para este produto eram de 63.952 MIL. EUR (ano anterior 24.095 MIL. EUR) e foram
divididos em 6.053 empréstimos existentes (ano anterior 3.953). A distribuicdo ativa de empréstimos
para a criagdo de empresas fora da &rea do microcrédito foi interrompida durante 2019. O Banco gere
0 restante patrimonio.

Além disso, em 2020, o GRENKE BANK AG focou-se nas PME através da concessdo de
empréstimos de conta corrente e, principalmente, pequenos créditos de exploracéo e de investimento
a clientes PME na Alemanha, embora as novas atividades do Banco relacionadas com esses
produtos de crédito tenham sido largamente interrompidas no segundo trimestre de 2020 devido a
pandemia da COVID-19. O valor do crédito desta carteira de empréstimos ascendeu aos 50.470 MIL.
EUR em 31 de dezembro de 2020 (ano anterior 51.202 MIL. EUR). No &mbito da orientacdo para as
PME, foram disponibilizados as empresas do Grupo GRENKE empréstimos em conta corrente e
instrumentos de refinanciamento para operacgdes de locacdo e factoring, embora normalmente tenha
sido fornecida uma garantia da GRENKE AG para fins de titularizacdo. Em 31 de dezembro de 2020,
0 recurso ao crédito ascendia aos 39.147 MIL. EUR (ano anterior 34.460 MIL. EUR).

O volume total dos créditos de locacdo adquiridos teve um aumento superior ao previsto e ascendeu
aos 1.453,2 Milhdes de EUR a data do balanc¢o (ano anterior 1.157,8 Milhdes de EUR), sendo que os
créditos de locacdo ndo garantidos por uma empresa do Grupo apresentavam um volume total na
data do balanco de 1.419,2 Milhdes de EUR (ano anterior 1.053,2 Milhdes de EUR). O aumento dos
créditos de locagdo ndo garantidos em relagdo ao volume total deve-se ao facto de os créditos de
locacéo recém-adquiridos j4 ndo serem cobertos por garantias desde o segundo trimestre de 2018. A
compra de créditos de locacao continua a ser efetuada a pregos ajustados ao risco.

Existe uma cooperagéo entre o NRW.BANK em Disseldorf, a GRENKE AG e o0 GRENKE BANK AG.
Esta cooperagdo permite que as pequenas e médias empresas, bem como os trabalhadores
independentes da Renénia do Norte-Vestefalia possam beneficiar de incentivos se financiarem novas
aquisicdes de empresas através de locacdo. Em 31 de dezembro de 2020, existiam oito tranches de
empréstimos globais do NRW.BANK avaliadas num total de 58.125 MIL. EUR. No final do ano de
2020, existiam 12.833 contratos de locacdo relacionados com estes programas. Os contratos de
locagéo, que esté@o disponiveis exclusivamente para projetos de investimento na Renania do Norte-
Vestefalia por empresas comerciais e membros das profissdes liberais com vendas anuais até 500
MilhGes de EUR, séo refinanciados através da compra de créditos pelo GRENKE BANK AG.

Além disso, existe uma cooperacao com o KfW (organismo financeiro publico para a reconstrucao),
através da qual se celebraram trés acordos de empréstimos globais que incluem também a nossa
empresa-mae, a GRENKE AG. Isto significa que as pequenas e médias empresas em toda a
Alemanha podem usufruir de incentivos caso financiem as novas aquisi¢cdes de empresas através de
locacéo. A liquidagcdo ocorre através da compra de créditos pelo GRENKE BANK AG. Em 31 de
dezembro de 2020, 15 tranches de empréstimos globais estavam avaliadas em 153.002 MIL. EUR.
No final do ano de 2020, existiam 37.274 contratos de locagéo financiados pelo KfW avaliados em
323.624 MIL. EUR.

Além disso, existiam também cinco tranches de empréstimos globais com o valor original de 12,4
Milndes de EUR do TAB (Thuringer AufbauBank) e do ILB (Investitionsbank des Landes
Brandenburg), que em 31 de dezembro foram avaliados em 5222 MIL. EUR. No final de 2020,

3/18



existiam 2103 contratos de locagdo ao abrigo destes programas avaliados em 11.975 MIL. EUR.

Devido ao Relatério da «Viceroy» e a auditoria especial em curso em conformidade com o art.° 44 da
lei alemd relativa a atividade bancaria, a cooperagdo com os Bancos de fomento anteriormente
mencionados esta suspensa.

O GRENKE BANK AG tem uma sucursal em Lysaker, que é responsavel pelas operacdes de locagédo
na Noruega. O Banco estd, pela primeira vez, a tomar o papel de locador no Grupo GRENKE € a usar
0 seu passaporte comunitario europeu. Desde o inicio da atividade na Noruega foi possivel celebrar
2312 contratos de locacdo (valor do ano anterior: 1636), cujo compromisso na data do balanco
ascendia aos 14.732 MIL. EUR (ano anterior 12.966 MIL. EUR) (valor contabilistico dos ativos
locados). Nos Ultimos anos, registou-se um crescimento dos resultados da atividade de locagdo na
sucursal da Noruega. No ano de 2020, manteve-se o nivel do ano anterior devido a pandemia da
COVID-19. O valor de aquisicdo médio liquido dos contratos de locagdo recentemente celebrados
ascendeu aos 10 MIL. EUR, sendo assim comparavel aos valores do Grupo.

O GRENKE BANK AG possui uma filial em Mildo desde 2017, de forma a oferecer servigos de
factoring em Itélia. Até ao final do ano de 2020, foram celebrados 167 contratos-quadro de factoring
(ano anterior 128) e os créditos adquiridos atingiram, no final do ano, o valor de 10.138 MIL. EUR
(ano anterior 11.771 MIL. EUR). A ligeira descida deve-se a atual situacdo econémica em Italia. A
sucursal tem vindo a tomar medidas, desde o inicio da pandemia da COVID-19, para dar resposta a
mudanca da situacdo. Essas medidas incluem o aumento das reunides com os clientes e do respetivo
acompanhamento, bem como a utilizacdo de medidas de auxilio estatal.

Na primeira metade de 2019, o GRENKE BANK AG fundou uma sucursal em Portugal que oferece
servigos de factoring neste mercado. Até ao final do ano de 2020, foram celebrados 42 contratos-
quadro de factoring (ano anterior 12) e o crédito adquirido ascendeu, no final do ano, a 3.320 MIL.
EUR (ano anterior 1.072 MIL. EUR). Apesar de a sucursal em Portugal também ter sido afetada pela
pandemia da COVID-19 e pelo confinamento imposto no pais, a sucursal registou um crescimento.
Com efeito, foi possivel aumentar o nimero de novos clientes e o volume de aquisi¢des.

Em dezembro de 2015, a empresa adquiriu uma participacédo estratégica de minoria de bloqueio na

viafintech GmbH (antiga Cash Payment Solutions GmbH), Berlim. Em julho de 2016, o GRENKE
BANK AG adquiriu uma participacao estratégica na Finanzchef24 GmbH, Munique.

4/18



Na &rea das transacdes de pagamento, o Banco assume o seu papel de prestador de servi¢cos do
Grupo GRENKE e oferece ainda diferentes modelos de contas correntes aos clientes PME externos.
O GRENKE BANK AG também opera, desde fevereiro de 2017, o sistema de pagamento
BARZAHLEN/VIACASH.

2. Resultado da Atividade

O resultado da atividade normal do GRENKE BANK AG diminuiu para 5.450 MIL. EUR em 2020 (ano
anterior 9.522 MIL. EUR).

A diminuicdo dos resultados deve-se sobretudo a fatores especiais. Inclui-se neles a preparacdo de
correcBes de valor especificas de taxa fixa no caso dos créditos de locagdo adquiridos para
diferimentos no valor de 3.228 MIL. EUR e para as operacdes de crédito das PME no valor de 3.183
MIL. EUR, a alteracdo do procedimento de mensuracéo das corre¢des do valor de taxa fixa, bem
como um refor¢co da manutencao da liquidez na sequéncia da pandemia da COVID-19. Estes fatores
especiais afetam o aumento da prevencdo de riscos e 0 aumento das despesas com juros ou as
receitas de juros negativas. Registou-se também um aumento das corre¢Bes de valor na sequéncia
da crise da COVID-19.

O excedente dos fluxos de caixa ascendia a 56.057 MIL. EUR no final do exercicio (ano anterior
33.281 MIL. EUR). Foram geradas receitas de juros significativas a partir dos créditos de locacéo
adquiridos no valor de 65.211 MIL. EUR (ano anterior 38.478 MIL. EUR), que constituem 90,4% do
total de receitas de juros do Banco que ascende aos 72.084 MIL. EUR, e que continuam a constituir a
base de rendimento do Banco. Devido a alteragdo da inversdo do desconto do preco de compra do
método linear para o método de juros efetivos sdo apresentadas receitas de juros adicionais no valor
de 17.724 MIL. EUR, que estéo incluidos nos nimeros mencionados anteriormente. No ano anterior,
a aplicacdo do método de juros efetivos teria resultado numa receita dos juros de 12,5 MilhGes de
EUR.

No que diz respeito as operacdes de locagdo na Noruega, as receitas da locacdo aumentaram para
6.149 MIL. EUR (ano anterior 4.728 MIL. EUR), podendo esse aumento ser atribuido ao
desenvolvimento de novas atividades. A atividade de factoring contribuiu com o valor de 906 MIL.
EUR (ano anterior 759 MIL. EUR) para os resultados dos juros. As receitas das comissdes
aumentaram para 2.655 MIL. EUR (ano anterior 1.418 MIL. EUR), sobretudo devido ao aumento das
receitas das transacfes de pagamento. As despesas com comissfes no valor de 2.323 MIL. EUR
(ano anterior 1.655 MIL. EUR) incluem comissdes de 757 MIL. EUR (ano anterior 851 MIL. EUR) para
a intermediacdo dos contratos de locacdo na Noruega e comissdes de 395 MIL. EUR (ano anterior
389 MIL. EUR) para a intermediacéo dos contratos-quadro de factoring em Italia em Portugal.

As despesas com pessoal no exercicio anterior ascenderam aos 4.620 MIL. EUR (ano anterior 4040
MIL. EUR). O aumento nas despesas com pessoal esta relacionado com a contratagdo de novos
funcionarios de forma a apoiar o crescimento do negé6cio do Banco tanto na Alemanha, como no
estrangeiro. Outras despesas administrativas representaram 6763 MIL. EUR no exercicio (ano
anterior 5733 MIL. EUR). O aumento dos custos esta relacionado com o crescimento do Banco e esta
de acordo com o intervalo previsto. As depreciacbes e as corre¢cBes de valor das imobilizacdes
incorpéreas e dos ativos reais totalizam 380 MIL. EUR (ano anterior 353 MIL. EUR). Foram aplicadas
depreciagbes no valor de 4382 MIL. EUR aos ativos de locacdo (ano anterior 3062) conforme
planeado. As depreciacdes e as corre¢des de valor relativas aos créditos e
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determinados titulos ascendem a 41.352 MIL. EUR (ano anterior 14.420 MIL. EUR). Este aumento
pode dever-se aos fatores especiais anteriormente mencionados.

As outras despesas operacionais incluem despesas decorrentes da acumulacéo de provisdes a longo
prazo no valor de 40 MIL. EUR (ano anterior 47 MIL. EUR).

As outras receitas operacionais incluem 121 MIL. EUR (ano anterior 93 MIL. EUR) de reembolso das
despesas com pessoal e reembolsos do IVA no valor de 184 MIL. EUR (ano anterior 190 MIL. EUR).
Além disso, as outras receitas operacionais incluem 112 MIL. EUR (ano anterior 73 MIL. EUR) da
utilizacdo de provisfes e 55 MIL. EUR (ano anterior 61 MIL. EUR) das receitas de rendas na Noruega
e em Portugal, bem como os resultados de ganhos e perdas cambiais no valor de 417 MIL. EUR (ano
anterior -153 MIL. EUR).

No ano do relatério, 0 GRENKE BANK AG néo transferiu qualquer lucro para a GRENKE AG e
apresentou um excedente do exercicio no valor de 5450 MIL. EUR (ano anterior 0 MIL. EUR). O
excedente do exercicio foi afetado na totalidade aos outros resultados retidos. Na opinido do
Conselho de Administragdo do GRENKE BANK AG, trata-se de uma criagdo de reservas considerada
adequada do ponto de vista comercial, particularmente devido aos riscos da pandemia da COVID-19.
A criacdo de reservas abrangentes foi recomendada as instituicbes de crédito pelas autoridades de
supervisdo no ambito de um apelo geral. A rentabilidade do investimento nos termos do artigo 26.°,
n.° 1, paragrafo 4 da lei alema relativa & atividade bancéaria (r4cio do lucro liquido e do total do
balanco) ascende assim a 0,24% (ano anterior 0,62%) antes da transferéncia de lucros no ano
anterior.

O orgamento mais recente, elaborado em abril de 2020, n&o foi alcancado em termos de resultados,
gue se previa que fossem de 13.088 MIL. EUR em vez dos 5450 MIL. EUR. Tal deveu-se aos fatores
especiais ja mencionados, que provocaram um resultado de risco superior em 8,4 Milhdes de EUR

em relagdo ao previsto no orcamento.

3. Situacédo financeira, posicao financeira e situacéo de liquidez

O total de ativos do Banco aumentou 47,9% para 2.262.900 MIL. EUR em comparacéo a 31 de
dezembro de 2019, devido, em particular, ao aumento dos créditos de locacao adquiridos, bem como
aos créditos conseguidos junto do Bundesbank e, consequentemente, a expanséo das operagdes de
depositos.

Os créditos obtidos junto de instituicBes de crédito e os créditos obtidos junto de Bancos Centrais
totalizaram 8.310 MIL. EUR (ano anterior 46.002 MIL. EUR) e 508.248 MIL. EUR (ano anterior
112.166 MIL. EUR), respetivamente. Estes montantes destinam-se a gerir e garantir a liquidez e
mudaram significativamente em relagdo ao ano anterior.

A data do balanco, o Banco encontra-se numa situacdo de liquidez confortavel, o que se reflete no
saldo credor junto do Banco Federal. Ao gerar depdsitos, 0 Banco conseguiu manter uma liquidez
flexivel durante o exercicio, a fim de expandir a sua nova atividade relacionada com os ativos,
particularmente a compra de créditos de locagéo internos do Grupo e a atividade de microcrédito, nas
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quais os créditos sdo 100% garantidos pelo Estado. O Banco cumpriu também o LCR de forma
consistente.

Os créditos a clientes referem-se a créditos de locagdo adquiridos, financiamentos do arranque de
empresas e microcréditos, outros financiamentos (por ex., empréstimos em conta corrente e
empréstimos para investimento). A data, os créditos a clientes ascendem aos 1.661,7 Milhdes de
EUR (ano anterior 1.334,3 Milhdes de EUR). Deste montante, 1.453,2 Milhdes de EUR referem-se
aos créditos de locagdo adquiridos na data do relatério, que representavam 91,7% da carteira de
créditos total do Banco em 31 de dezembro de 2020. A concessdo de microcréditos foi ainda mais
alargada. A data do balanco, estes estavam avaliados em 63.952 MIL. EUR (ano anterior 24.095).

As duas participagdes na viafintech GmbH (antiga Cash Payment Solutions GmbH), Berlim, e na
Finanzchef24 GmbH (Munique) continuam a ser reconhecidas ao prego de compra. Dessa forma, em
31 de dezembro de 2020, o valor das participacdes é reconhecido nos 8518 MIL. EUR.

A data do balanco, os ativos de locacdo das operacdes de locacdo na Noruega foram apresentados
com um valor contabilistico de 14.732 MIL. EUR (ano anterior 12.966 MIL. EUR), o que corresponde a
um aumento de 13,6% quando comparados anualmente.

A data do relatério, as dividas a clientes eram superiores em comparacio a 31 de dezembro de 2020.
Também como resultado da presenca do Banco no mercado da Internet, que se focou na oferta de
depdsitos a prazo fixo no ambito das operagfes passivas, e da crescente utilizacdo de outros canais
de vendas, foi registado um total de dividas a clientes de 1.600.365 MIL. EUR (ano anterior 889.768
MIL. EUR) no final do exercicio, o que corresponde a um aumento de 79,9% em relagdo ao periodo
homdlogo. Deste montante, 1.378.615 MIL. EUR refere-se a depdésitos com prazo ou periodo de pré-
aviso contratualmente acordado (ano anterior 772.544 MIL. EUR).

A data do relatério, as dividas a instituicdes de crédito incluem outras coberturas dos empréstimos
globais dos Bancos de fomento KW, NRW.BANK, TAB e ILB, bem como o refinanciamento do
financiamento do arranque de empresas através do KfW e do L-Bank. Assim, a data do balango,
existiam juros acumulados, inclusivamente relativos as posi¢des mencionadas anteriormente, no valor
de 250.136 MIL. EUR.

As provis@es totalizam 3.879 MIL. EUR (ano anterior 2.889 MIL. EUR). Incluem-se principalmente
provisbes para responsabilidades em matéria de pensdes no valor de 1.493 MIL. EUR (ano anterior
1.477 MIL. EUR). Além disso, existem também provis6es para riscos de crédito superiores a 225 MIL.
EUR (ano anterior 220 MIL. EUR), provisdes para faturas pendentes superiores a 500 MIL. EUR (ano
anterior 190 MIL. EUR), provisdes para obrigacdes de arquivamento no valor de 69 MIL. EUR (ano
anterior 75 MIL. EUR), bem como provisGes para as contas anuais e as despesas de auditoria
superiores a 410 MIL. EUR (ano anterior 187 MIL. EUR).

Juntamente com a emissdo uma obrigagdo hibrida a nivel do Grupo, 0 GRENKE BANK AG emitiu,
em 22 de julho de 2015, um titulo de divida subordinado de 30 Milhdes de EUR, que foi adquirido
pela GRENKE AG. Este é o chamado capital de base regulamentar adicional (AT 1). A 20 de
dezembro de 2016, este titulo de divida foi aumentado em 20 Milhdes de EUR, que foi também
adquirido pela GRENKE AG.
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Em 2020, a Unica acionista do GRENKE BANK AG, a GRENKE AG, contribuiu com um total de
40.000 MIL. EUR em numerdario para a reserva de capital, de acordo com o artigo 272.° (2) n° 4 do
Cédigo Comercial Alemao, a fim de reforgar o capital préprio. O excedente do exercicio foi transferido
para os outros resultados retidos por resolucdo de 31 de margo de 2021.

As responsabilidades contingentes das garantias ascendem a 721 MIL. EUR (ano anterior 644 MIL.
EUR) a partir da data do balango. Além disso, existem compromissos de crédito irrevogaveis para
linhas de crédito ndo utilizadas no valor de 4.708 MIL. EUR.

A orientagdo estratégica do Banco também produziu efeitos em 2020. Conforme apresentado nas
paginas 2 e 3, foi possivel exceder o crescimento previsto do balanco e das novas atividades nas
operagBes de crédito e depdsitos. O resultado inferior ao previsto, que foi afetado por fatores
especiais, é reconhecido como excedente do exercicio e atribuido na totalidade a outros resultados
retidos. A situacéo dos ativos, financeira e dos lucros esta organizada.

4, Relatério de risco e oportunidades

O foco estratégico do GRENKE BANK AG esta relacionado com o financiamento de pequenas e
médias empresas (PME), sobretudo através da compra de créditos de locagdo internos do Grupo,
bem como com o posicionamento como Banco direto para a criagdo de depdésitos. O Banco é uma
instituicdo de carteira de negociacgéo.

Tanto para o Banco como para os clientes, os custos de transagdo foram decisivos para a
rentabilidade e atratividade da oferta. Ao usar tecnologia moderna, o Banco quer atingir
processamentos simples e de baixo custo para cliente, bem como custos legais baixos.

4.1. Oportunidades estratégicas

O Banco representa um pilar de refinanciamento adicional do Grupo GRENKE. Para este propdsito,
o Banco adquire contas a receber de leasing de empresas do grupo e usa o0s seus depdsitos a prazo
fixo para estas compras, que vém principalmente de clientes privados e empresas. O planeamento
bancério adotado em 2020 prevé a continuidade do crescimento do Banco obtido em anos
anteriores, caso a orientacdo empresarial ndo seja alterada. Com base no horizonte de 5 anos, este
crescimento conduz a um aumento de 80% dos créditos a clientes, bem como das responsabilidades
para com os clientes. Contudo, o crescimento mencionado depende, em grande medida, do
desenvolvimento futuro das novas operagbes do Grupo GRENKE e, portanto, também do
desenvolvimento econémico marcado pela pandemia na Alemanha e noutros paises europeus, uma
vez que as compras internas do Grupo condicionam a estrutura do balanco do Banco. Além disso, o
Banco tem a possibilidade de alargar os empréstimos diretamente as empresas do Grupo GRENKE
e, assim, financiar as novas atividades dessas empresas. Mesmo o papel de prestador de servigos
de pagamento tem importancia dentro do Grupo GRENKE. Os débitos diretos das operacdes de
locagdo sdo, assim, processados por varias empresas do Grupo GRENKE através do Banco, que
estabeleceu um canal de pagamento direto para o Banco Federal Alem&do para esse efeito.
Conforme previsto com a aquisicdo da participacdo estratégica na viafintech GmbH (antiga Cash
Payment Solutions GmbH), o GRENKE BANK AG assumiu a fungdo de operador do sistema de
pagamento viacash (anteriormente BARZAHLEN) em fevereiro de 2017. Com isto, os clientes do
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GRENKE BANK AG podem também usar esta rede de agente pagador para depdsitos e
levantamentos. O sistema devera ser ainda mais alargado juntamente com a viafintech GmbH,
incluindo a nivel internacional, tal como aconteceu na Austria e em Italia com a ajuda do GRENKE
BANK AG e esta a ser preparado para a Grécia e Franca. Com a participacdo estratégica na
Finanzchef24 GmbH, a cooperacdo foi mais intensificada em 2020 no &mbito das atividades de
vendas.

No que diz respeito a area do financiamento de PME, o Banco concentrar-se-a no futuro em
operagBes normalizadas de pequena escala (empréstimos bancarios e empréstimos em conta
corrente até 25 MIL. EUR, bem como em microcréditos apoiados pelo Estado até 40 MIL. EUR). O
GRENKE BANK AG esta a participar atualmente no concurso da Republica Federal da Alemanha de
microcréditos e esta confiante de que sera capaz de continuar a desenvolver este programa a longo
prazo. N&o estdo planeadas novas operacdes de crédito fora do Grupo GRENKE para além destes
valores limite, até nova ordem. No entanto, existem ainda exposi¢des de créditos com empréstimos
bonificados, empréstimos bancarios e empréstimos em conta corrente, cujas obrigacdes de crédito
sdo superiores aos montantes mencionados anteriormente. O Banco planeia reduzir gradualmente
esta carteira através de prestagfes progressivas.

As operacgfes nas trés sucursais bancérias deverdo ser significativamente expandidas no quadro do
planeamento bancario recentemente adotado em 2020, o que conduzird a um aumento gradual do
total do balango do atual nivel de cerca de 1,5% para cerca de 4% e, por conseguinte, a uma
contribuicdo para os ganhos de cerca de 1,2 Milhdes de EUR em 2024.

4.2. Mercados

O Banco centrou a sua atividade comercial na compra de créditos de locagéo internos do Grupo a
paises europeus selecionados. O foco aqui tem sido em paises onde o Grupo GRENKE ja exerce a
sua atividade e tem uma experiéncia relevante. Para além disso, 0 mercado nacional continua a ser o
foco para produtos bancarios complementares.

Para além da compra de créditos de locagdo, na Alemanha s&o oferecidos outros tipos de
financiamento, pelo que a futura oferta se concentrard em pequenos empréstimos a PME até 25 MIL.
EUR. De acordo com a orientacéo do Grupo, o Banco ndo oferece ativamente empréstimos pessoais
no mercado. Também disponibiliza empréstimos a empresas do Grupo GRENKE. A operacdo de
depdsito classico para clientes particulares e empresariais ird continuar a ser oferecida nas
operacdes passivas. A estas operacfes esta associada a prestacdo de servicos de pagamento,
principalmente para empresas do Grupo GRENKE e no &mbito da cooperagdo com a viafintech. O
GRENKE BANK AG disponibiliza, desde setembro de 2015, operagfes de locacdo na Noruega e,
desde agosto de 2017, que as operacdes de factoring estdo disponiveis em Italia. O arranque
operacional das operacdes de factoring em Portugal teve lugar em julho de 2019.
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4.3. Gestao derisco

Ao gerar rendimentos, os riscos sdo assumidos apenas na medida do permitido pela estratégia de
risco do Banco, que foi acordada com o Conselho Fiscal. O nucleo da respetiva gestéo é o céalculo da
capacidade de risco do Banco em termos de capital ou liquidez.

Na gestdo de risco, a instituicdo diferencia entre os principais tipos de riscos, riscos da contraparte,
riscos operacionais, riscos de preco de mercado (com risco de taxa de juro e riscos cambiais), risco
de liquidez e outros riscos. As orientacbes da politica de risco para gerir estes riscos sao
apresentadas na estratégia de risco do GRENKE BANK AG. Os elementos principais sao:

- Crescimento na area de pequenos empréstimos a PME. Isso resulta numa ampla
diversificacdo da carteira e na prevencgado de aglomerados de riscos.

- A normalizagcdo dos processos através da elevada utilizacdo das Tl reduz os riscos e os
custos operacionais.

- A empresa ndo promove a ideia de alteragdo das taxas de cambio, dos juros e outros precos
do mercado. As posicdes significativas de taxa de juro ou moeda em aberto sdo ativamente
geridas e reduzidas, se necessario.

- O objetivo e os racios minimos regulamentares devem ser atingidos com uma reserva de
gestao suficiente.

As responsabilidades no processo de gestédo do risco estdo claramente definidas. Todo o Conselho
de Administracdo é responsavel pela criacdo, organizacdo e eficiéncia adequados do sistema de
gestdo de risco. Este é apoiado pela funcdo de controlo de risco de acordo com o MaRisk. Baseada
nos objetivos de estratégia empresarial do Banco como um todo, a Administracdo decide acerca da
estratégia de risco que define o quadro estratégico para a gestao de risco. Dentro deste quadro, séo
definidos os objetivos gerais de risco e o0 uso de padrdes, métodos, procedimentos e instrumentos
consistentes para os alcancar. O processo de gestdo de riscos abrange todos os regulamentos
organizacionais ou medidas para lidar de forma sistematica com riscos. O objetivo do processo de
gestdo de risco € assegurar que 0s métodos e instrumentos usados cumprem com 0S requisitos
regulamentares e estdo de acordo com o tipo, extensdo, complexidade e contetdo do risco das

atividades de negdcio do Banco e o seu tamanho.
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4.4. Tolerancia de riscos

Para assegurar a tolerancia de riscos, o Banco implementou conceitos de controlo para a visédo de
capital (ICAAP) e para a visao de liquidez (ILAAP).

4.4.1 Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP)

O MaRisk requer um conceito de tolerancia de risco que esta intimamente ligado a estratégia,
planeamento e controlo das atividades econdmicas da empresa. A tarefa central aqui é garantir a
cobertura continua dos principais riscos da instituigdo com o potencial de cobertura de risco
disponivel, em especial para capital proprio.

Os principais riscos sao identificados pelos responsaveis e especialistas em riscos dos
departamentos especializados. E realizada uma dita avaliacdo, na qual os proprietarios de risco
especificados e especialistas em risco precisam de fazer avaliagcdes qualitativas e quantitativas de
riscos individuais do contetdo de risco. Os resultados sdo discutidos num workshop com a
participacéo da gestdo. Com base nos resultados finais, o0s principais riscos do Banco séo apurados e
sdo aprovadas as medidas individuais de controlo dos riscos pela Administracdo. Os riscos
identificados como essenciais sdo medidos, monitorizados, controlados e comunicados ao controlo de
risco no ambito do ICAAP ou ILAAP.

O potencial de cobertura de risco da instituicdo inclui, para além dos componentes de capital proprio
do balango, capital subscrito, receita acumulada e reservas de capital, instrumentos de capital
subordinados e resultado planeado para os préximos quatro trimestres de operacdo. No entanto,
devido ao acordo de transferéncia de lucros com a GRENKE AG, o resultado planeado é -
conservadoramente - eliminado na totalidade. A fim de manter o principio da continuidade das
atividades, os requisitos regulamentares minimos de capital esperados e outros itens dedutiveis de
acordo com o CRR sdo deduzidos do montante de cobertura de risco. Resulta no potencial de
cobertura de risco livre.

A 31 de dezembro de 2020, o potencial de cobertura de risco livre é alocado para os principais riscos

da seguinte forma:

Potencial de cobertura de risco livre (=volume de cobertura de 187.688
risco)

Distribuicdo de limite

1) Riscos da contraparte (80 %) 150.151
2) Riscos operacionais (10%) 18.769
3) Riscos de preco de mercado (5%) 9.384
4) Outros riscos (5%) Amortecedor de riscos 9.384

Total 187.688
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Os riscos de contraparte, riscos operacionais, riscos de preco de mercado e outros riscos sao
limitados no célculo da capacidade de suportar riscos com agées acima apresentadas no potencial de
cobertura de risco. Isto significa que os riscos do tipo respetivo podem ser apenas contraidos até um
determinado montante. A redugdo do risco é assumida nos calculos como estando a ser
completamente utilizada.

Para novos produtos, incluindo a propria atividade de factoring do Banco, é atribuido um montante
fixo de 25 Milhdes de EUR mais o valor das participagdes como uma sub-rubrica dentro da posigéo
limite do risco da contraparte. Estas posi¢6es de risco estdo reconhecidas como risco pelo valor
contabilistico. As posi¢Bes de investimento séo também avaliadas desta forma.

O célculo da tolerancia de riscos representa um cendario normalizado ou hormal. Isto é calculado num
nivel de seguranca estrategicamente especificado de 99,0%. O chamado nivel de confian¢a descreve
a probabilidade estatistica de que uma perda potencial ndo exceda os limites superiores de perda
especificados. Em 31 de dezembro de 2020, a utilizacdo dos limites da tolerancia de riscos era a
seguinte:

PosicGes de risco (em milhares de EUR) Estatuto de risco em 31/12/2020
Total de limite bancério para riscos quantificados 178.304
1) Riscos de contraparte 106.097
Capacidade 71%
2) Riscos operacionais 7.280
Capacidade 39%
3) Riscos de prego de mercado 1.762
Capacidade 19%
Riscos aditivos 115.139
Capacidade 65%

4.4.2 Riscos da contraparte

Os riscos na area do crédito sdo controlados como parte dos calculos da tolerancia de riscos, usando
um sistema de limite. Existem também limites a nivel de compromissos individuais. Para reduzir os
riscos de crédito, sdo acordadas as garantias com a avaliagdo bancaria normal, caso seja necessario.
As concentragbes de risco estdo limitadas o maximo possivel pelas divisbes e diversificacdo de
peguenas empresas.

Para além da estratégia geral do Banco, a base para estes processos é o0 modelo de tolerancia de
riscos e as especificacdes de processo correspondentes para 0 negocio de empréstimos, que sédo
usadas para implementar os requisitos legais e regulamentares, entre outros. As regras escritas para
a éarea de crédito contém todos os requisitos qualitativos e quantitativos importantes para
empréstimos, especialmente a separagdo estrita de funcdes entre mercado e efeitos de mercados a
todos os niveis hierarquicos. O Banco escolheu a abordagem padrdo do risco de crédito para
implementar os requisitos dos fundos préprios do CRR. H4 uma estratégia de compra para a area de
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negécio de compra de contas a receber de leasing (que é significativa a nivel de montante) e esta
contida numa orientacdo dada pela Administragéo.

Os créditos de locagao adquiridos do Grupo GRENKE, que perfazem 85,9% do volume de risco total
do Banco em 31 de dezembro de 2020 sem a posic¢éo volatil dos saldos bancéarios, sdo amplamente
diversificados e caracterizados por um volume relativamente baixo por crédito individual.

O GRENKE BANK AG implementou um processo de classificagdo de risco para gerir e avaliar os
seus riscos de contraparte. O critério de manutencédo e prestacdo de garantias a longo prazo é
avaliado através de informacdes de classificagdo ou pontuagdo de procedimentos internos e externos
usados para classificar a notagdo de crédito de um mutuario e, assim, avaliar a probabilidade de
incumprimento. Sao tomadas em conta as caracteristicas tanto do cliente, como as especificas ao
contrato. A avaliagdo do risco de contraparte dos créditos de locagéo, que representam de longe o
maior risco de contraparte para 0 GRENKE BANK AG, baseia-se no procedimento do valor decisivo
do pedido do Grupo GRENKE para quantificar o risco de incumprimento previsto.

As perdas inesperadas sao quantificadas com base em procedimentos quantitativos existentes para
determinar os valores esperados para incumprimentos e no uso da férmula IRB regulatéria de acordo
com o CRR. O montante para a prevencao de riscos aumentou de 7.355 MIL. EUR para 38.413 MIL.
EUR no exercicio fiscal. A este respeito, fazemos referéncia a varios fatores especiais.

Os riscos de contraparte nos proprios negécios sdo de menor importancia. Os investimentos sédo
feitos com o Banco Federal Aleméo, o DZ BANK AG, o Commerzbank AG, o Deutsche Bank AG e o
SEB AG. Os riscos de contraparte dessas transacdes sdo avaliados através de ratings externos. As
probabilidades de incumprimento no espago de um ano (PD) derivam de histéricos de incumprimento
da agéncia de rating Standard & Poor's.

Os riscos dos paises sdo seguidos no relatério de risco. Riscos especiais dos paises ndo estdo
identificados atualmente e a carteira € diversificada entre paises. Na data do balanco, o volume de
risco estava distribuido principalmente entre a Alemanha (54,4%), Franca (16,8%), Espanha (8,1%),
Portugal (4,9%), Irlanda (4,6%), os Paises Baixo (4,5%) e a Finlandia (2,9%). Os riscos de
participacéo sdo reconhecidos como uma posicdo de risco sobre o valor contabilistico integral.

A Administracéo e o conselho fiscal sdo informados sobre 0 negdcio de empréstimos, especialmente
através do relatorio de riscos trimestral. Para além disso, a Administracao recebe informacéo regular
sobre o desenvolvimento da carteira de empréstimos através de um relatério mensal. A gestao esta
envolvida igualmente no planeamento e implementacdo da compra de contas a receber de leasing.
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4.4.3 Riscos de preco de mercado

O risco de taxa de juro e o risco cambial estdo identificados como riscos significativos de precos de
mercado. O seu impacto de risco é baixo devido a estratégia, dado que fundamentalmente (i) € uma
estrutura de balango com vencimento e (ii) € dada cobertura de posigées cambiais em aberto.

A extenséo do risco da taxa de juro é estimada em cada caso em valor, bem como periodicamente. O
primeiro procedimento é baseado na circular 06/2019 do BaFin. Entre outros, testa o efeito de uma
mudanca de juros ad hoc de +/- 200 BP no presente valor da carteira. Para os primeiros 20 anos da
andlise, é estabelecido um limite méximo de taxa de juro de 100 bp. A mudanca no valor atual da
carteira de juros calculado dessa forma serd comunicada ao Banco Federal Alemédo a 31 de
dezembro de 2020 como parte da notificacdo, conforme a Regulamentagdo para Apresentacdo de
Informagbes Financeiras e de Tolerancia de Riscos. A alteragdo do valor atual no caso de uma
alteracdo paralela da curva de rendimentos em +200 pb ascende a -7.113 MIL. EUR e resulta num
coeficiente de risco de taxa de juro de -2,16% em relacdo aos fundos préprios regulamentares de
329.240 MIL. EUR. Com uma mudanca paralela da curva de juros em -200 BP, o valor atual aumenta
em 1.224 MIL. EUR, o que leva a um coeficiente de risco de taxa de juro de 0,37%.

Por outro lado, é realizada uma simulacado de demonstracdo de resultados para a avaliagao do risco
de taxa de juro com base na evolucdo historica do intervalo de confianga value-at-risk de 99% e a
circular da BaFin 06/19. As curvas simuladas aplicam-se a atividade de juros planeada, sendo
deduzido o efeito resultante na demonstragdo de resultados. O risco determinado desta forma é

também levado em consideracé@o na determinagéo da tolerancia de riscos.

Um dos objetivos estratégicos da instituicdo é alcancar um amplo alinhamento ao vencimento entre o
lado do ativo e o lado do passivo do balango e, como resultado, estabelecer uma imunizacdo extensa
contra risco de taxa de juro ao nivel geral do Banco.

Ao medir o risco cambial, a metodologia do valor em risco é aplicada aos respetivos niveis de
confianga de 97,725%, 99% e 99,9%, a evolucéo histérica das taxas de cambio, bem como a cenérios
hipotéticos.

Os produtos de swap de taxa de juro e futuros de divisas foram introduzidos para gerir os riscos de
taxa de juro e cambiais. Foram adquiridos varios contratos de futuros de divisas que mantém as
posicBes em aberto em moedas estrangeiras no nivel definido estrategicamente.

O Banco posiciona-se estrategicamente como uma instituicdo ndo negociadora de carteiras e nao
conduz quaisquer negociac¢des privadas. A utilizagdo de derivados como uma operacdo comercial
visa apenas reduzir o risco. Tais operagfes de cobertura também foram contratadas no exercicio
fiscal de 2020. Na data do balan¢co, o montante nominal dos contratos de cambio a prazo era
equivalente a 50.269 MIL. EUR (ano anterior: 47.142 MIL. EUR), o que esta relacionado com a
crescente atividade de locagdo do Banco na Noruega e com empréstimos em moeda estrangeira a
empresas individuais do Grupo GRENKE.
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O Banco esta também integrado no sistema de refinanciamento do Grupo GRENKE e no sistema de
gestdo do risco de pregcos de mercado. A gestdo ativa de risco de precos de mercado desempenha
um papel importante no contexto de um alinhamento estratégico e crescimento internacional.

4.4.4 Riscos operacionais

Os riscos operacionais devem ser compreendidos como dano possivel que podera resultar de
inadequacao por falha de processos internos, pessoal, sistemas ou de eventos externos ou de casos
legais. Os incumprimentos em matéria de factoring, de locacdo ou direitos de crédito ndo séo
incluidos a menos que tenham sido causados causalmente por um evento operacional ou causem
eles proprios perdas operacionais consequentes. Os riscos operacionais incluem, por exemplo: falhas
de sistema prolongadas, fraude e litigios.

Os riscos operacionais sdo também avaliados como parte da avaliacdo de risco regular com a
participacéo de todos os departamentos. S8o depois monitorizados e controlados pelo responsavel do
risco. As medidas de controlo importantes incluem seguros apropriados, transacdes de cobertura,
acOes de controlo ou aceitagdo de riscos.

Antes da introdugdo de novos produtos ou servigos e para projetos relacionados com alteragdes nos
processos e estruturas operacionais, o AT 8 do MaRisk trata os riscos esperados de forma
sistematica. Este processo envolve todos os departamentos do Banco envolvidos, bem como as
funcdes de Controlo de Risco, Conformidade e Auditoria Interna e, no caso de questdes relevantes
para as Tl, também o Responséavel pela Seguranca da Informacdo no ambito das suas fungfes. A
aprovacao final € dada pela Administracdo. Foi também instalada uma base de dados para gravacao
sistemética de perdas devido a riscos operacionais.

Em abril de 2018, foi emitida uma ordem de auditoria para 0 GRENKE BANK AG para o periodo de
01/2011 até 12/2014. A auditoria externa alargou-se ao imposto sobre seguros relativo as garantias
intra-grupo no contexto da compra de créditos. O Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) anunciou,
entretanto, que ira emitir notificagBes tributarias de seguros para este periodo, mas estes ainda néo
estavam disponiveis a data do balanco. O BZSt anunciou uma auditoria de acompanhamento para os
anos de 2015 a 2018, na qual foram também utilizadas garantias no contexto da compra de dividas.
ApOs receber as notificagOes tributarias de seguros, 0 GRENKE BANK AG pretende interpor recurso
contra as mesmas e requerer a suspensao da execucao do imposto liquidado. O GRENKE BANK AG
nao tenciona, portanto, efetuar quaisquer pagamentos a este respeito no exercicio fiscal de 2021.
Continuamos a ndo considerar que as condi¢cdes para uma relagdo contratual de seguro estejam
cumpridas.

Como parte da implementacdo dos requisitos regulatérios sob a CRR, o Banco decidiu usar a

abordagem dos indicadores de base para determinar a securitizagdo do capital regulatorio para riscos
operacionais. Esta abordagem foi também usada para o célculo da tolerancia de riscos.
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4.4.5 Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP)

A direc¢éo estratégica do Banco tem um impacto no risco de liquidez do Banco. O refinanciamento que
seja 0 mais congruente possivel significa que a instituicdo ndo precisa de financiamento
complementar para negécios existentes em fases de mercado normais. De acordo com a estratégia
global do Banco, o chamado apetite pelo risco é determinado em relagdo a gestéo de liquidez a curto
prazo, acrescentando internamente um amortecedor adicional de 25% ao racio minimo de liquidez
(LCR) atualmente vinculativo. Para a perspetiva de liquidez a médio e longo prazo, é definido um
limite de sobrevivéncia de débito de 12 meses como meta no cendrio normal, seja com ou sem
negocios novos. O cumprimento dos objetivos é revisto numa base trimestral como parte dos
relatérios de risco e comunicado a Administragdo. O ILAAP € o processo interno que assegura a
adequacéo da liquidez. Dentro do horizonte de sobrevivéncia definido, a instituicdo tem uma margem
de manobra de véarios meses para implementar medidas de liquidez, se necessario. Os direitos ao
pagamento e o referido potencial de cobertura de liquidez estdo disponiveis para o Banco cumprir as
suas obrigagbes financeiras. A Ultima consiste em saldos e linhas de crédito do Banco no Banco
Federal Aleméo e instituicBes de crédito. A maior parte das posi¢cdes comerciais da instituicdo tem
bloqueio fixo de capital que é usada para calcular cenérios. Para as restantes posi¢cdes sem bloqueio
fixo de capital, sdo feitos pressupostos com base em dados histéricos. Em 31 de dezembro de 2020,
tanto no cenario sem novos negocios, COMo No cenario com novos negocios planeados, a tolerancia
de risco foi mantida por 12 meses. Além disso, os cenérios de stress sdo implementados com base
nos fatores de risco identificados, que se destinam principalmente a mostrar a vulnerabilidade aos
fatores de risco mais importantes em cada instituicdo e/ou fases de stress a escala do mercado.

Ademais, a equipa da Tesouraria compara a liquidez de curto prazo e equivalentes de caixa com
responsabilidades de pagamento de curto prazo pelo menos uma vez por semana e reporta a
situacao de liquidez resultante e os racios de liquidez ao Conselho de Administragcdo. Além disso, tem
sido implementado um plano de emergéncia de liquidez que descreve os gatilhos, processos e
medidas para a emergéncia de liquidez. O cumprimento dos requisitos regulamentares minimos nos
termos da lei alema relativa a atividade bancaria foi sempre assegurado. O racio de LCR obrigatério
foi cumprido de forma consistente pelo Banco e situava-se em 679,08% em 31 de dezembro de 2020,
enquanto o racio de LCR prescrito internamente, incluindo o amortecedor minimo, € de 125%. Os
requisitos regulamentares estdo 100% fora dos periodos de stress. Adicionalmente, um racio de
financiamento estavel liquido (NSFR) é determinado e controlado de acordo com as especificacdes
preliminarmente conhecidas.
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5. Perspetivas

Ap6s o crescimento superior ao esperado do balanco e das novas operacdes em 2020 (ja
mencionado neste relatério de gestdo), o Conselho de Administracdo do Banco espera que as novas
operag8es no negdécio de empréstimos e depdsitos do Banco sejam significativamente mais fracos no
exercicio de 2021 do que no ano anterior, com uma tendéncia lateral concomitante no ativo total. As
razBes para tal sdo, por um lado, a reserva de tesouraria de mais de 500 Milhdes de EUR na data do
balanco de 31 de dezembro de 2020, o que permitird novas operacdes de empréstimo em 2021 sem
ter de aumentar as responsabilidades para com os clientes. Além disso, tendo em conta os efeitos da
pandemia da COVID-19 e a questdo da «Viceroy» , resta saber como irdo evoluir as novas operagées
de locagdo do Grupo e, consequentemente, o volume de compras do Banco. No primeiro trimestre de
2021, o volume de compras do Banco foi de cerca de 110 Milhdes de EUR, com um valor original
previsto de 220 Milhdes de EUR. O mesmo se espera para o volume de compras do Banco no
segundo trimestre de 2021.

O plano quinquenal do Banco, que foi aprovado pela Ultima vez em junho de 2020, devera ser
atualizado na primeira metade de 2021, tendo em conta a situacdo econdémica global e o
planeamento do Grupo, e alargado aos anos de 2021 a 2025. Os motores do desenvolvimento do
Banco continuardo a ser as compras de locagdo intra-grupo no ambito dos ativos e o negécio dos
depodsitos (especialmente depdsitos a prazo) no ambito dos passivos. Através de um aumento
orientado do pessoal, que levard a um aumento dos custos de pessoal, as areas de operacdes e de
controlo, bem como a organizacao estrutural e processual do Banco deverdo ser reforcadas e mais
desenvolvidas e, como resultado, as conclusfes da auditoria especial do art.° 44 da lei alema relativa
a atividade bancaria deverdo ser aprimoradas. Tal como no passado, o capital préprio do Banco deve
cumprir os requisitos regulamentares relevantes e, tendo em conta os fundos proprios de base
regulamentares adicionais, ndo deve descer abaixo de um racio de capital proprio de 16%.

Com excec¢éo do financiamento para o Grupo GRENKE, a nova operagéo de empréstimos do proprio
Banco sera limitada a empréstimos normalizados de pequena escala. No que diz respeito aos
passivos, deve ser dada continuacdo, na medida do possivel, a a coopera¢cdo com 0s Bancos de
fomento no dmbito das parcerias de empréstimos globais.

A continua integracao extensiva do GRENKE BANK AG como fornecedor de servicos de pagamento
para as empresas do Grupo GRENKE, os modelos de conta orientados para clientes externos e a
expansdo da funcdo de operador para o sistema de pagamento BARZAHLEN/VIACASH deverdo
contribuir para um aumento adicional das receitas de comissfGes. Tendo em conta qualquer
volatilidade em taxas de juros, o Banco continua a assumir que as flutuagdes futuras nos custos de
refinanciamento serdo incluidas nas condi¢ées de forma a minimizar os riscos associados as receitas.
A diversificacdo e a gestdo do risco baseadas em obrigacdes regulamentares ira continuar a formar
as orientagfes de base para as atividades bancéarias do Banco em 2021.

O Conselho de Administracdo do Banco assume que os efeitos especiais que sobrecarregaram o
resultado no exercicio de 2020 nao se repetirdo na mesma medida em 2021. Dito isto, o Conselho de
Administracdo do Banco assume que sera possivel gerar um lucro liquido para o exercicio atual
superior ao resultado do ano anterior.
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Relatorio do Auditor Independente

Para o GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Relatério sobre a Auditoria das demonstra¢des financeiras e do
relatério de gestao

Parecer

Auditdmos as demonstracdes financeiras anuais do GRENKE BANKE AG, Baden-Baden,
incluindo o balanco a 31 de dezembro de 2020, e a demonstracao de resultados para o
exercicio de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2020, e as notas as demonstracoes financeiras,
incluindo uma descricao das politicas contabilisticas. Também auditamos o relatério de gestado
do GRENKE BANK AG para o exercicio de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2020.

Na nossa opinidao, com base nas conclusdes da nossa auditoria,

- o0 balango em anexo cumpre em todos os aspetos essenciais a lei comercial aplicavel as
instituicbes e, levando em conta os principios alemdes de contabilidade adequada,
transmitem uma visao verdadeira e justa da posicao e situacdo financeiras da empresa a
31 de dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro de 1 de janeiro a 31 de
dezembro de 2020

- e o relatdrio de gestdo em anexo ddo uma visao geral precisa da posicdo da empresa. Em
todos os aspetos materiais, este relatorio de gestdo é consistente com as demonstracoes
financeiras anuais, cumpre os requisitos legais alemdes e apresenta com precisao as
oportunidades e riscos de desenvolvimento futuro.

Conforme o Artigo 322.9, Alinea 3, Ponto 1 do Cddigo Comercial Alemao, declaramos que a
nossa auditoria ndo resultou em quaisquer reservas relativas a conformidade das
demonstragGes financeiras e do relatdrio de gestdo.
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Fundamentacdo do parecer de auditoria

Conduzimos a nossa auditoria as demonstracdes financeiras anuais e ao relatério de gestdo
de acordo com o artigo 317.°2 do Cddigo Comercial Alemdo (HGB) e o Regulamento da UE
relativo aos requisitos especificos para a revisdo legal de contas das entidades de interesse
publico (N.° 537/2014; doravante UE-APrVO) e as normas alemas geralmente aceites para a
auditoria das demonstracoes financeiras promulgadas pelo Instituto dos Auditores (IDW). A
nossa responsabilidade, nos termos dessas disposicdes e normas, € descrita com mais
pormenor na seccao Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstracoes
Financeiras Anuais e Relatéorio de Gestdo do nosso relatério de auditoria. Somos
independentes da empresa conforme os regulamentos comerciais e profissionais europeus e
alemaes e cumprimos as nossas outras obrigacdes profissionais alemds de acordo com estes
requisitos. Além disso, declaramos que, de acordo com o artigo 10.2, n.° 2, alinea f) do EU-
APrVO, nao fornecemos nenhum servico de revisao de conta proibido conforme o artigo 5.9,
n.° 1 do EU-APrVO. Somos da opinidao que as provas obtidas sdao suficientes e adequadas
para servir de base as nossas opinides de auditoria no balanco anual e no relatério de gestdo.

Questdes de auditoria particularmente importantes na auditoria do balanco anual

As principais questdes de auditoria sdo as que, no nosso juizo profissional, foram mais
significativas na nossa auditoria das demonstracdes financeiras para o ano findo a 31 de
dezembro de 2020. Estas questdes foram consideradas no contexto da nossa auditoria do
balanco anual como um todo e na formacdao da nossa opinidao sobre as mesmas. Nao
emitimos uma avaliacdo em separado para esses pontos.

Na sequéncia das alegacdes publicadas em setembro de 2020 pela Viceroy Research LLC,
Delaware/EUA, no papel de um pequeno vendedor, o relatério financeiro do GRENKE BANK
AG, como subsidiaria material da GRENKE AG, tem um efeito indicativo especial. A
Administracdo do GRENKE BANK AG também esta consciente deste facto. Nesta situacdo, é
particularmente importante que as decisdes discriciondrias exigidas na contabilidade e
avaliagdo ndo sejam influenciadas por consideragGes improprias. Por Ultimo, mas ndo menos
importante, existem incertezas devido a pandemia da COVID-19.

As principais questdes de auditoria descritas abaixo contém exemplos do risco de declaragao

incorreta das demonstracdes financeiras descritas na introdugao, que abordamos com mais
pormenor no contexto individual de cada ponto.
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Determinagao da corregao do valor dos créditos em situagao de incumprimento
adquiridos no ambito dos contratos de locacao

Para informacdes sobre as politicas contabilisticas aplicadas aos créditos adquiridos no ambito
dos contratos de locagdo com irregularidades de pagamento, consultar as notas no anexo do
Capitulo I Politicas contabilisticas e do Capitulo II Notas sobre o balanco anual Créditos a
clientes.

O RISCO DE DEMONSTRACAO FINANCEIRA

Sdo apresentados no balanco do GRENKE BANK AG créditos a cliente no montante de 1.661,7
Milhdes de EUR. Incluem-se montantes que se relacionam principalmente com os créditos
adquiridos em contratos de locacdo. Foram deduzidos 4,0 Milhdes de EUR de correcdes de valor
especificas de um montante fixo dos créditos brutos. As provisbes liquidas para riscos no
exercicio ascenderam a 41,4 Milhdes de EUR.

Os Orgdos de Gestdo do prestador de servicos GRENKE AG s3o obrigados a tomar decisGes
discricionarias ao determinar as permissoes de avaliagao de créditos adquiridos de contratos
de locagdo que se encontram em falta. Estes incluem, entre outros, a selecdo do modelo
utilizado para determinar as taxas de perdas das contas a receber de cessacdo através da
determinacdo das chamadas taxas de retencdo de valor (quociente entre a soma dos
pagamentos recebidos e o saldo de entrada na respetiva classe de processamento), os outros
parametros de estimativa utilizados no modelo e possiveis ajustes do modelo com base nos
resultados das validacdes do modelo. Estas decisOes discricionarias estao repletas de
incertezas, que sao exacerbadas pela pandemia da COVID-19.

Ademais, a determinagdo dos acertos € altamente complexa e depende de um elevado nivel de
especializagdo e conhecimento de um ndmero limitado de colaboradores e decisores.

Existe um risco para as demonstracoes financeiras de que o calculo dos ajustes sobre
créditos adquiridos em contratos de locacao nao seja efetuado de forma apropriada ou se
baseie em pressupostos, dados ou aplicacdo incorretos do modelo de avaliacdo e que a
provisdo seja posteriormente comunicada num montante inexato.

O NOSSO PROCEDIMENTO DE AUDITORIA

Como parte da nossa avaliagdo de risco e avaliacao do risco de declaragdo incorreta das
demonstragOes financeiras devido a fraude ou erro, realizimos testes de preparacao e
avalidmos os métodos, procedimentos e mecanismos de controlo. Obtivemos um
entendimento abrangente da determinacdo do ajuste do valor das contas a receber de
cessacdo através da revisdo das politicas e procedimentos, inquéritos e revisdo dos métodos
definidos e da sua implementagao. Devido a ineficacia dos controlos identificados na auditoria
funcional, em particular os controlos gerais de TI, o nosso parecer de auditoria baseia-se
unicamente em procedimentos de auditoria extensivos e expressivos.
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Ao determinar a natureza e extensdo dos procedimentos de auditoria e das provas necessarias,
consideramos também as nossas conclusdes relativamente a eficacia dos controlos informaticos
globais e as alegagbes externas feitas pelo Viceroy Research LLC, Delaware/EUA, como
indicagcdes de um risco acrescido de erro.

Em particular, realizamos os seguintes procedimentos de auditoria com a colaboracdo do
nosso pessoal especializado.

Analisamos a adequacao fundamental do modelo de avaliagdo da GRENKE AG, que também é
utilizado para o GRENKE BANK AG, para determinar as taxas de retencdo de valor, bem como
a adequacdo dos parametros de estimativa incluidos nos procedimentos.

Ao fazé-lo, examinamos se os parametros-chave de estimativa para determinar as taxas de
retencdo de valor sdo determinados de uma forma metodologicamente adequada e
matematicamente correta e se estdo corretamente incluidos no modelo para determinar as
taxas de retengdo de valor sobre os créditos adquiridos a titulo de contratos de locagdo com
problemas de pagamento. Além disso, temos seguido a validacdo anual das chamadas taxas
de retencao de valores.

Auditdmos, com base em amostra, o calculo das taxas de retencdo de valores ao nivel de
transagOes individuais e rastredmos a forma como estes eram derivados dos fluxos de caixa e
saldos registados nos registos contabilisticos. Foi feita uma comparagdo com os dados de fluxo
de caixa e posicao introduzidos para as bases contratuais. Numa amostra, a determinacdo das
classes de processamento (estado de pagamento dos contratos de locacdo) e a atribuicdo de
créditos com problemas de pagamento as classes de processamento foram verificadas quanto
a sua correcao.

AS NOSSAS CONCLUSOES

O modelo de avaliacdo para créditos de locacdo adquiridos com problemas de performance é
apropriado e esta de acordo com os principios de avaliacdo aplicaveis nos termos do direito
comercial alemdo. Os parametros de estimativa foram derivados adequadamente. O sistema
de controlo interno do GRENKE BANK AG e da GRENKE AG como fornecedor de servicos nao é
adequado ou eficaz em todos os aspetos materiais.

Identificacao completa das partes relacionadas e das relagdes comerciais com as
partes relacionadas de uma perspetiva contabilistica

Para informagGes sobre as partes relacionadas, consultar as informages no anexo do capitulo
IV. “Outras informagbes — Operagdes com pessoas relacionadas”.
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O RISCO PARA O BALANCO

No caso de transacdes com partes relacionadas, existe um elevado risco de reconhecimento
total destas transagbes e de determinacao da substancia econdmica das transacdes e dos seus
termos. O sistema de controlo interno, incluindo o sistema de contabilidade, deve, portanto,
ser também concebido de forma adequada e eficaz no que respeita a transagdes comerciais
com partes relacionadas.

As partes relacionadas sao importantes para a auditoria das demonstracdes financeiras porque,
por um lado, as relacdes ou transagdes comerciais existentes com partes relacionadas podem
ter um impacto direto na informacdo financeira. Por outro lado, a razao para as transacoes
comerciais com partes relacionadas pode nao incluir as consideracdes comerciais habituais,
mas sim motivos pessoais, com possiveis consequéncias contabilisticas indiretas. Ademais,
deve ser atribuido um maior grau de fiabilidade as provas recolhidas no ambito da auditoria se
estas nao tiverem sido fornecidas ou preparadas por partes relacionadas.

Se houver indicios de circunstancias que aumentem o risco de declaragbes incorretas e
infracOes de partes relacionadas para além do nivel esperado, ou que indiguem que possam
ter ocorrido essas declaragGes incorretas, o revisor oficial de contas alargara o ambito dos
procedimentos de auditoria para além dos normalmente realizados numa auditoria das
demonstracoes financeiras, ou realizard procedimentos de auditoria adicionais ou diferentes.
Consideramos as alegagbes de falta de transparéncia no que diz respeito as ligacoes
comerciais entre as partes relacionadas e o GRENKE BANK AG feitas pela Viceroy Research
LLC, Delaware/EUA, juntamente com outras conclusdes dos nossos procedimentos de
auditoria, como indicacdes de riscos de auditoria acrescidos.

Por conseguinte, foi particularmente importante para a nossa auditoria que o sistema de
controlo interno assegurasse a identificacdo completa das partes relacionadas e as relagdes
comerciais relevantes entre as partes relacionadas e a GRENKE AG, e que essas partes e
relagdes comerciais fossem plenamente identificadas ou conhecidas por ndés com base nas
provas de auditoria obtidas noutro local.

O NOSSO PROCEDIMENTO DE AUDITORIA

Com base na nossa avaliacao de risco e na avaliagdo do risco de prestacao de informacdes
falsas nas demonstragbes financeiras devido a fraude ou erro, basedmos o nosso parecer de
auditoria principalmente em procedimentos de auditoria assentes em provas extensivas.
Alargamos a natureza e o ambito dos nossos procedimentos de auditoria no decurso da
auditoria, utilizando especialistas forenses. De um ponto de vista forense, foi necessario
rastrear questdes significativas para além do exercicio fiscal e do ano anterior em alguns
Casos.
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Os nossos principais procedimentos de auditoria incluiram:

Efetudmos uma avaliacdo dos métodos, procedimentos e mecanismos de controlo e avalidmos
inicialmente a concecdo e o estabelecimento de controlos internos relacionados com a
identificacdo de partes relacionadas e empresas, a identificacdo e autorizacao de transagbes
de partes relacionadas e empresas e a avaliagdo da natureza das transagdes em questdo em
termos de condi¢des habituais de mercado. Inquirimos o Conselho de Administracdo e o
Conselho Fiscal sobre as partes relacionadas e transacdes efetuadas com estas e avaliamos as
atas dos comités. Examinamos os pedidos de informacdo e resposta enviados pela empresa as
partes relacionadas em posicoes-chave relativamente a divulgagdes relacionadas com
transagbes e mandatos quanto a sua exaustdo e exatiddo. Para além disso, obtivemos
confirmacdes de advogados.

Recebemos e analisamos uma lista de partes relacionadas elaborada pela empresa. No
decurso da nossa auditoria, identificdmos provas de outras partes relacionadas que ndo
tinham sido identificadas ou analisadas pelo sistema de controlo interno. A fim de abordar o
risco de revelacOes incompletas devido a falhas na documentacdo fornecida, realizamos
procedimentos de investigacdo forense sob a forma de investigacdo de antecedentes sobre
individuos e empresas chave, para além dos procedimentos habituais de auditoria profissional.
Examinamos o trafego de correio eletronico e os movimentos de conta em contas mantidas no
GRENKE BANK AG, bem como outras ligacdes comerciais de pessoas selecionadas.

Também comparamos a informagdo fornecida pelo GRENKE BANK AG com a informagao
fornecida nas inquiricoes e examinamo-la para detetar discrepancias. As confirmacoes de
transacoes foram obtidas de partes relacionadas selecionadas, em particular, partes
recentemente identificadas. Avalidamos também as provas disponiveis e os resultados
preliminares de outras auditorias externas.

Examinamos os resultados obtidos no decurso da auditoria alargada em geral quanto aos
seus efeitos na contabilidade do GRENKE BANK AG e avalidmos a sua implementacao.

O sistema de controlo interno para a identificacdo de partes relacionadas e relacdes comerciais
com essas partes nao foi eficaz em todos os aspetos materiais. Os procedimentos de auditoria
realizados em resposta aos riscos identificados relacionados com a identificacdo completa das
partes relacionadas e as relagdes comerciais com essas partes forneceram-nos provas de
auditoria suficientes e adequadas para estabelecer uma base para o nosso parecer de
auditoria. As consequéncias para a contabilidade foram corretamente derivadas e
implementadas a partir dos resultados obtidos.
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Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas pela auditoria das demonstracées financeiras
e do relatério de gestao

O nosso objetivo consiste em obter uma garantia razoavel de que as demonstragoes
financeiras anuais no seu conjunto estdo isentas de distorcao material, quer devido a fraude
ou erro, de que o relatério de gestao no seu conjunto fornece uma visao adequada da posigao
da empresa e é consistente, em todos os aspetos materiais, com as demonstracoes
financeiras anuais e os resultados da auditoria, cumpre os requisitos legais alemaes e
apresenta adequadamente as oportunidades e riscos de desenvolvimento futuro, e emitir um
relatorio de auditoria que inclua o nosso parecer sobre as demonstragGes financeiras anuais e
sobre o relatdrio de gestdo.

Garantia adequada é um nivel elevado de seguranca, mas ndo garante que uma auditoria
realizada de acordo com o artigo 317.2 do Cdédigo Comercial Alemao e o EU-APrVO e em
conformidade com principios de auditoria adequada alemaes (conforme determinado pelo
Institut der Wirtschaftspriifer - IDW) revele sempre uma distor¢do material. As declaragbes
incorretas podem resultar de fraude ou erro e sao consideradas graves se, individualmente ou
em agregado, seja razoavelmente expectavel que influenciem as decisbes econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nestas demonstracdes financeiras e no relatério de gestao.

Durante a auditoria, damos opinides profissionais € mantemos uma postura critica.
Adicionalmente,

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras e
do relatério de gestdao, quer devido a fraude ou erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos provas de auditoria
que sejam suficientes e apropriadas para fornecer uma base para o nosso parecer. O risco
de ndo detetar uma distorcdo material resultante de fraude é superior ao de uma
resultante de erro, porque a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissOes
intencionais, declaracdes enganosas ou a sobreposicao ao controlo interno.

- obtemos uma compreensdao do controlo interno relevante para a auditoria das
demonstragdes financeiras e dos acordos e medidas relevantes para a auditoria do
relatério de gestdo, a fim de conceber procedimentos de auditoria adequados as
circunstancias, mas ndao com o objetivo de exprimir uma opinido sobre a eficacia dos
sistemas da empresa.

~ avaliamos a adequacdo dos métodos contabilisticos utilizados pelos Orgdos de Gestdo e a
viabilidade dos montantes estimados pelos Orgdos de Gesto e as respetivas informagdes.

- retirdmos conclusbes sobre a adequacao da politica contabilistica de continuidade da
atividade da empresa utilizada pelos Orgdos de Gestdo e, com base nas provas de
auditoria obtidas, se existe uma incerteza material relacionada com eventos ou condigbes
que possam levantar duvidas significativas sobre a capacidade da empresa de dar
continuidade a respetiva atividade. Se concluirmos que existe uma incerteza substancial,
somos obrigados a chamar a atengdao no parecer da auditoria para as informagdes
incluidas nas demonstragdes financeiras e no relatdrio de gestao ou, se tais divulgagGes
forem inadequadas, a modificar a nossa opinido. Tiramos as nossas conclusdes com base
nas provas obtidas até a data da nossa auditoria. Eventos ou circunstancia futuras podem,
no entanto, significar que a empresa nao pode continuar a sua atividade.

7 | 60.025160-16070103



- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo global das demonstragGes
financeiras, incluindo as divulgagdes e se as demonstracdes financeiras apresentam as
transacOes e os eventos subjacentes de tal forma que as demonstragdes financeiras,
tendo em conta os principios de contabilidade adequada alemaes, reflitam uma visdo
verdadeira e justa da posicao e situacao financeiras e do desempenho financeiro da
empresa.

- Avaliamos a coeréncia do relatério de gestdo com o balanco anual, o cumprimento da lei
e a perspetiva que proporciona da situacdo da empresa.

- Efetuamos procedimentos de auditoria sobre informacdes prospetivas apresentadas pelos
Orgdos de Gestdo no relatério de gestdo. Com base em provas de auditoria adequadas e
suficientes, avaliamos, principalmente, os pressupostos relevantes nos quais os Orgdos de
Gestdo baseiam as suas informacOes prospetivas e avaliamos a derivacao adequada das
declaragles prospetivas desses pressupostos. Nao expressamos uma opinido separada
sobre a informacdo prospetiva destes pressupostos. Existe um risco significativo inevitavel
de que eventos futuros sejam significativamente diferentes da informagao prospetiva.

Comunicamos com os encarregados da governacao, entre outras matérias, o ambito e o
cronograma planeados da auditoria, bem como os resultados significativas desta, incluindo
quaisquer deficiéncias no sistema de controlo interno que identifiquemos durante a nossa
auditoria.

Declaramos ao Org3o de Fiscalizagido que cumprimos os requisitos de independéncia
relevantes e comunicamos aos mesmos as relagdes e outras questdes que possam
razoavelmente aparentar o comprometimento da nossa independéncia e, se aplicavel, as
salvaguardas necessarias.

Dos assuntos comunicados aos encarregados da governagao, determinamos os que foram
mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do atual periodo e, portanto,
sdo os assuntos de auditoria mais relevantes. Descrevemos estas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica.

60.025160-16070103 | 8



Outros requisitos legais e juridicos

Outras informacdes em conformidade com o Artigo 10.° do EU-APrvo

Fomos eleitos como auditores pela Assembleia Geral Anual a 3 de fevereiro de 2020. Fomos
contratados pelo Presidente do Conselho Fiscal a 18 de setembro de 2020. Somos, desde o
ano fiscal de 2018, o auditor do GRENKE BANK AG.

Declaramos que as opinides contidas neste parecer de auditoria sdo consistentes com o

relatério adicional ao conselho de auditoria, de acordo com o Artigo 11.° EU-APrVO
(relatério de auditoria).

Auditor Responsavel

O auditor responsavel pela auditoria é Christian Bauer.

Frankfurt am Main, 30 de abril de 2021

KPMG AG
Empresa de Auditoria

MG
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Rauer

Bauer Sauerborn
Auditor Auditora
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